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OZET

Son 200 yilda diinyayr doniistiiren biiylime siirecinde, diinya niifusu 6, hasila 50 katin
iizerinde artarken diinya ticaret hacmi 540 kat artis gostermistir. Diinyadaki ekonomik
stirecler ve hizli teknolojik gelismeler finans sektoriiniin degismesine neden olurken, bu
hizl1 gelisim finans kurumlariin sayisinin artmasinin yani sira yeni finans tekniklerini de
beraberinde getirmistir. Ulkemizde o6zellikle 1980 sonrasi liberallesme politikasinin
izlenmesi ile yeni finans teknikleri finans sistemimizde kendine yer bulmustur. Finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin faaliyetleri iilkemizde gelismekte olan yeni
finans teknikleridir. Bu ¢alismada finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerine
iliskin genel bilgiler ve 13.12.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6361 sayili Kanunun sektore
getirdigi degisiklikler ile yenilikler incelenmistir. Ayrica, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun yayinlamis “Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni’ndeki veriler
esas almarak soz konusu sirketlerin 2008 — 2013 yillar1 arast gelisimi izlenerek finansal
analizleri gergeklestirilmistir. 2008 — 2012 yillar1 arasinda diinyanin birgok iilkesini
etkileyen global finans krizinin banka dis1 mali sektore etkisi degerlendirilmistir. Finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin hizmet sundugu sektorler, isletme tiirleri
veya tiiketiciler dikkate alinarak gelisimlerine iligskin hususlar incelenmistir.
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FINANCIAL ANALYSIS OF NON-BANKING FINANCIAL INSTITUTIONS IN
TURKEY
(M.S. Thesis)
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ABSTRACT

Over the last 200 years, in the growth process which transforms the world, while world
population has increased 6 times and output has increased by over 50 times, the volume of
world trade has increased 540 times. Both global economic processes and rapid
technological developments led to change of financial system, as well as the amonut of
financial institutions and new financing techniques. In our country, especially after 1980°’s
when new financial liberalization policies came into force, new financing techniques have
appeared in financial system so these new techniques don’t have long history. In this study,
general information about financial leasing, factoring and financing institutions are given
and the changes on non-banking financial sector which is regulated by Nr. 6361 Financial
Leasing, Factoring and Financing Institutions Law published in the Official Gazette dated
December 13,2012 are examined. Also, financial analysis of these institutions have been
carried out between the years 2008 — 2013 according to the data based on Non-Bank
Financial Institutions Bulletin published by Banking Regulation and Supervision Agency.
Additionally, the impact of global finance crisis on non-bank financial sector, which
occured between 2008 - 2012, is evaluated. The sectors and types of business or
consumers which financial leasing, factoring and financing companies service are taken
into account.
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TESEKKUR

Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin isleyisi ve analizi hakkinda bilgi
veren bu g¢alismanin hazirlanmasinda; degerli katkilarindan dolayr tez danismanim Dog.
Dr. Hasan BAL’a, siirekli deste8ini hissettigim aileme ve tezin her asamasinda

fikirlerinden ve katkilarindan yararlandigim arkadaslarima tesekkiirii bir borg bilirim.
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1. GIRIS

Son 200 yilda diinyayr doniistiiren biiyiime siirecinde, diinya niifusu 6, hasila 50 katin
iizerinde artarken diinya ticaret hacmi 540 kat artig gOstermistir. Diinyadaki ekonomik
stirecler ve hizli teknolojik gelismeler finans sektdriiniin degismesine neden olurken, bu
hizli gelisim finans kurumlarinin sayisinin artmasinin yani sira yeni finans tekniklerini de
beraberinde getirmistir. Ulkemizde 6zellikle 1980 sonrasi liberallesme politikasinin

izlenmesi ile yeni finans teknikleri finans sistemimizde kendine yer bulmustur.

Her tilkenin kurumsal yapist ve gelismisligi finans sektoriindeki kuruluslarin ve kullanilan
iriinlerin farklilik gostermesine neden olmaktadir. Tiirkiye’de finansal sisteme bankacilik
sektdr hakimdir ve bankalar ¢ogunlukla kurumsal ve seffaf yapiya sahip, bir anlamda riski

daha diistik ticari isletmelerle ¢alismayi tercih etmektedir.

Sosyal Giivenlik Kurumunun istatistikleri dikkate alindiginda Tiirkiye’de bulunan 1,5
milyonun {izerinde is yerinin %80’inden fazlasi on kisiden az personel istihdam ettigi
goriilmektedir. Anilan isletmeler, cogunlukla isletme sahibi ve yonetici karakterinin ayni
kiside toplandigi, yetersiz 6zkaynaga sahip olmasi nedeniyle finansman ihtiyacinin ¢ok
oldugu isletmelerdir. Yeterince kurumsallasamamis yapilar1 ve 6zkaynaklari nedeniyle bu
kuruluslarin bankalardan finansman saglamasini zorlastirmakta oldugundan, finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin (ki bu c¢alisma kapsaminda banka dis1 mali
kuruluslar olarak adlandirilacaklardir) ¢ogunlugu KOBI olan ticari isletmeleri finanse
etmeleri lilke ekonomisi agisindan olduk¢a 6nem tasimaktadir. Banka dis1 mali sektore
bakildiginda ise banka istirakleri sektoriin biiyiik bir kismini olusturdugu goriilmektedir.
Bagka bir deyisle, bankalar riskli miisteri portfoyline, istirakleri aracilig1 ile ulasmay1 tercih

etmektedir.

Bu yap1 icerisinde finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri mevduat toplama
izni olmayan, misterilerini ¢ogunlukla kendi Ozkaynaklari veya baska finansal
kuruluslardan elde edilen kaynaklar ile ¢ogunu KOBI’lerin olusturdugu ticari isletmeleri
finanse ederek {iilke kalkinmasina O6nemli o6l¢iide katkida bulunma potansiyeli olan

kuruluslardir.



Tiirkiye’de uzun bir uygulama ge¢misi bulunmayan banka dis1 mali kuruluglar icin 2006
yili 6ncesi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna (BDDK) devri sonrasinda
uygulanan ¢ok sayida s6z konusu yonetmelik, tebli§ ve alt diizenlemeler nedeniyle
yeknesakligin saglanamamasi1 ve bu diizenlemelerin giinlin kosullarina ve sektoriin
ihtiyacina zaman zaman cevap verememesi gibi nedenler, sektorii tek bir cati altinda
toplayacak, iirlin ¢esitliligini artiracak, sirketlerin kurumsal ve mali yapisinin gelismesine
daha cok katkida bulunabilecek, sektoriin halk nezdindeki algisimi degistirebilecek bir
kanuna ihtiya¢ duyulmustur. Bu ve benzeri ihtiyaglara binaen, 13.12.2012 tarihinde 6361
sayili Kanun yiiriirliige girmis ve bu Kanun banka dist mali sektérde olduk¢a olumlu

kargilanmistir.

Banka dis1 mali sektoriin kendi kanununa kavusmasi yurticinde oldugu gibi yurtdisinda da
takip edilmektedir. Nitekim, Moody’s tarafindan 14.02.2013 tarihinde yayimlanan raporda,
6361 sayill Kanunun temel olarak finansal kiralama sirketleri ve KOBI’ler igin gelir
cesitliligi yaratma ve biiylime firsatlar1 sundugu, her ii¢ sirketin yasal bir ¢ati alinda
olmasinin sektdre uzun vadeli sermaye akisi saglayacagi, asgari sermaye sartinin olmasinin
ve seffaf ortaklik yapisinin kurumsallagsmayi gelistirecegi ve kanuna uyum konusunda
yasal bir cati olusturulmasi nedeniyle 6361 sayili Kanunun “credit positive” olarak

nitelendirildigi belirtilmistir.

Bu calismada finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin faaliyetlerine iligkin
genel bilgiler aktarildiktan sonra, s6z konusu sirketlerin Tiirkiye’deki durumlari, bilango
yapilari, gelir-gider kalemleri ve sektorel bazda hangi alanlarda yogunlastiklarinin analizi
yapilmis ve banka dis1 mali kuruluslarin gectigimiz son 6 yillik periyotta ortaya koymus

olduklar1 performans degerlendirilmistir.
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2. TURKIYE’DE FINANSAL KiRALAMA SEKTORU VE FINANSAL
ANALIZI

Bu bolimde Tiirkiye’de finansal kiralama sektoriine iliskin finansal kiralamanin tanimu,
taraflar1, is akis1 ve tiirleri hakkinda genel bilgiler ile Tirkiye’de faaliyet gdsteren
sirketlerin 2008 — 2013 yillar1 aras1 verilerine dayanilarak gergeklestirilen finansal

analizine yer verilmektedir.
2.1. Genel Olarak Finansal Kiralama

Finansal kiralama kelimesi; Kiralamak, kiralama, kira kontrati, kira bedeli anlamlarina
gelen Ingilizce “lease” kelimesinden tiiretilmistir. Ingilizcede kullamlan “Leasing”

kelimesi dilimizde finansal kiralama olarak kullanilmaktadir.

Finansal kiralamanin temel felsefesi, miilkiyet hakkinin i¢erdigi kullanma, yararlanma ve
yok etme yetkilerinden yararlanma yani semere elde etme yetkisinin ekonomik oldugu

varsayimina dayanmaktadir’.

Finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyetleri 10.06.1985 tarihli ve 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu ile diizenlenmekte iken 13.12.2012 tarih ve 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile 27 yil sonrasinda tekrar

diizenlenmistir.

Tiirkiye’de finansal kiralama islemi yapmaya yetkili kuruluslar yetkilendirilmis finansal

kiralama sirketleri, katilim bankalar1 ve kalkinma ve yatirim bankalaridir.
2.1.1. Finansal Kiralamanin Tanim

Finansal kiralama yasalarda, uygulamada ve standartlarda farkli farkli yer almasi nedeniyle

cesitli sekillerde tanimlanabilmektedir.

6361 sayili Kanunun 3 iincii maddesinde finansal kiralama “Bir finansal kiralama

sozlesmesine dayali olmak kosuluyla, bu Kanun veya ilgili mevzuati uyarinca

! Kog, M. (2004). Finansal Kiralama (Leasing), istanbul: Beta Yayinlari, s.3.



yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya yonelik olarak bir malin
miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiractya devredilmesi; kiraciya kira siiresi sonunda malin
rayi¢ bedelinden diisiik bir bedelle satin alma hakki taninmasi; kiralama siiresinin malin
ekonomik 6mriiniin yiizde sekseninden daha biiyiik bir boliimiinii kapsamasi veya finansal
kiralama s6zlesmesine gore yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin toplaminin
malin rayi¢ bedelinin yiizde doksanindan daha biiylik bir degeri olusturmasi hallerinden
herhangi birini saglayan kiralama islemini ifade eder.”” olarak tanimlanmistir. Ayrica, ayni
Kanunun 18 inci maddesinde finansal kiralama sozlesmesi; “Finansal kiralama s6zlesmesi;
kiralayanin, kiracinin talebi ve se¢imi iizerine iiglincii bir kisiden veya bizzat kiracidan
satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi veya daha dnce miilkiyetine ge¢irmis bulundugu
bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak {izere kira bedeli karsiliginda, kiraciya
birakmasimi 6ngoren sdzlesmedir.®” seklinde aciklanmistir. Bu sayede, ihtiya¢ duyulan
mallarin ya dgilincli kisiden ya da bizzat kiracidan finansal kiralama sirketince satin
alinarak veya bagka surette temin edilerek kullanimiin bir bedel karsiliginda kiraciya
devredilmesi yoluyla karsilanmasi seklinde tanimlanmis ve finansal kiralamaya konu olan
malin, sadece l¢iincii kisilerden degil, bizzat kiracidan da temin edilebilmesine imkan
getirilmis, boylelikle uluslar arasi uygulamada yaygin olarak kullanilan bir finansman
yontemi olan sat-geri kirala isleminin yapilabilmesine imkan taninmustir’. Diger taraftan,
aynt Kanunda finansal kiralama disinda kalan kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak

tanimlanmaktadir.

Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) Miikerrer 290 inc1 maddesine gore; “Finansal Kiralama:
Kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine
bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler

ile yararlarin kiractya birakilmasi sonucunu doguran kiralamalardir.”

Tiirkiye’de faaliyet gosteren birgok finansal kiralama sirketinin {iye oldugu FIDER’e
(Finansal Kiralama Dernegi) gore finansal kiralamanin tanimi ise; “Finansal Kiralama
(Leasing), kirac1 tarafindan segilen bir yatirirm malmin miilkiyeti finansal kiralama
sitketinde kalarak, belirlenen kiralar karsiliginda kullanim hakkinin kiraciya verilmesini

saglayan bir finansman yontemidir. Yatirim mallarinin satin alinmasi yerine, kiralanarak

26361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu

%6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu

#6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu 18. Madde gerekgesi
® Vergi Usul Kanunu Miikerrer 290. maddesi



kullanilmasin1  saglayarak firmalarin isletme sermayelerini diger ihtiyaglarinin
karsilanmasinda kullanilmasi ile verimliligin ve karliligin artmasinda énemli rol iistlenir.®”

seklinde yapilmustir.

IIk olarak 24.02.2006 tarih ve 26090 sayili Resmi Gazetede yaymmlanan “TMS 17
Kiralama islemleri” Standardinda ise finansal kiralama “Bir varligin miilkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan her tiirlii risk ve yararlarin devredildigi s6zlesmedir. S6zlesme

siiresi sonunda, miilkiyet devredilebilir veya devredilmeyebilir.”” seklinde tanimlanmustir.

Avrupa Leasing Birligi (ELA) tarafindan yapilan tanima gore, “Finansal Kiralama, belirli
bir siire i¢in kiralayan ve kiraci arasinda imzalanan ve {ireticiden kiraci tarafindan segilip,
kiralayan tarafindan satin aliman bir malin, miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise
kiracida birakan bir sdzlesme olup, malin kullanimini belirli bir kira 6demesi karsiliginda

kiraciya birakilmasidir.®”

Amerika Birlesik Devletleri’nde Federal Accounting Standart Board tarafindan yayimlanan
Federal Accounting Standart No 13’e gore, asagidaki sartlardan en az birini igermeyen kira

sozlesmeleri finansal kiralama olarak sayilmamaktadir®,

e Kira sozlesmesinin, kiralanan malin miilkiyetinin sdzlesmenin bitis tarihinde
kendiliginden kiraciya gececegini dngdrmesi,

e Kiralama sozlesmesinin, kiraciya kiralanan mali sembolik bir bedelle satin alma
hakki vermesi,

e Kira siiresinin, kiralanan malin ekonomik dmriiniin en az % 75’ine esit olmasi,

e Kiralama sozlesmesinin konusu olan varligin kiracinin belirledigi 6zel amag i¢in
satin alinmig veya insa edilmis olmasi,

e Kiralama siiresi boyunca kiracinin 6deyecegi kiranin iskonto edilmis bugiinkii

degeri toplami, kiralanan malin piyasa degerinin en az % 90’1na esit olmasi.

® Internet: http://www.fider.org.tr adresinden 10 Mart 2014’te alinnustur.

" Kiralama islemlerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 17) 24.02.2006 tarih ve 26090 say1li Resmi
Gazete

® Internet: http://www.leaseurope.org/index.php?page=rental-leasing-introduction adresinden 27 Mart
2014’te alinmustir.

® internet: http://www.iasplus.com/standard/ias17.htm adresinden 20 Nisan 2014’te alinnmustir.
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Literatiirde yapilan tanimlamalara dayanarak finansal kiralama kavraminin ozelliklerini
ortaya koyacak sekilde yapilacak olan tanim ise; “ihtiya¢ sahiplerinin ihtiya¢ duyduklar
yatirim mallarini kendi 6z kaynaklar1 gibi geleneksel finansman yontemlerinden elde ettigi
kaynaklarla satin almak yerine, finansal kiralama sirketleri ile yaptig1 6zel bir s6zlesme
sayesinde ihtiya¢ duyulan yatirim mallarinin satin alinip kendilerine kullanim hakkinin

devredilmesini sagladiklari bir finansman” seklindedir."

6361 sayili Kanununun yapmis oldugu finansal kiralama tanimlarinin, standardin igeriginin

biiyiik ol¢iide kapsadigi goriilmektedir.

2.1.2. Finansal Kiralamanin Taraflar1 ve Finansal Kiralama s Akis1

Burada ilk olarak finansal kiralamanin taraflar1 olan finansal kiralama sirketi (kiralayan),
kirac1 ve satict firma tanimlamalar1 yapilacak sonrasinda ise finansal kiralama is akis
olarak finansal kiralama isleminin asamalar1 ve finansal kiralamaya konu olabilecek

mallarin 6zellikleri izerinde durulacaktir.

2.1.2.1. Finansal Kiralamanin Taraflari

Finansal kiralamanin taraflar1 finansal kiralama sirketi (kiralayan), kiraci ve satici firmadr.

A- Finansal Kiralama Sirketi (Kiralayan):

Kiralayan olarak da adlandirilir. Kiraci tarafindan segilen mallar tiretici firmadan veya
bizzat kiracidan satin alarak finansal kiralama sézlesmesi ¢ercevesinde kiraciya kiralayan
sirkettir. Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayana ait olup taraflar s6zlesmede,
sozlesme siiresi sonunda kiracinin, malin miilkiyetini satin alma hakkini haiz olacagini

kararlastirabilir™.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama
islemini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’ndan faaliyet izni almis finansal

kiralama sirketleri, katilim bankalari ile kalkinma ve yatirim bankalar1 yapabilmektedir.

0 izmirli, F. (2008). Finansal Kiralama Uygulamalarimn Sirketlerin Mali Yapilarina olan Etkisinin
Degerlendirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Manisa.
16361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu. Madde 23



B- Kiraci:

Finansal kiralama so6zlesmesi cergevesinde finansal kiralama yapma yetkisi bulunan
sirketlerden finansal kiralama islemine konu olan malin kullanim hakkini onceden
belirlenen kira 6demeleri karsiligindan kabul eden kisi veya kuruluslardir. Hukuki islem

yapabilme yetenegine sahip biitiin ger¢ek veya tiizel kisiler kiraci olabilirler.

C- Satict:

Kiracinin ihtiya¢ duydugu malin iireticisi veya saticisidir. Finansal kiralama sirketi bu kisi
veya kuruluglardan mali satin alir ve miilkiyeti kendisinde kalmak sartiyla kullanim
hakkini1 6nceden belirlenen kira 6demeleri karsiliginda kiraciya verir. Saticilar yurti¢inde

bulunabilecekleri gibi yurtdisinda da bulunabilirler.

2.1.2.2. Finansal Kiralama Is Akis1

Finansal kiralama islemlerinde is akis1 finansal kiralama sirketi bazinda baz1 degisiklikler

gosterebilmekle birlikte genel isleyis asagidaki gibi dzetlenebilir'?;

1. Yatinm Kararmin Alinmasi: Yatirimer yatirmrmini planladigr ekipmanm tedarik
edecegi yurt i¢i veya yurt dis1 satici firmay: belirler. Saticilarin satis kosullarini
iceren proforma fatura bilgisi ile finansal kiralama sirketinden teklif talebinde
bulunur.

2. Finansal Kiralama Bagvurusu: Yatirimci finansal kiralama teklifini uygun bulmasi
halinde bagvuru formu ve ilgili evraklar ile birlikte kredi incelemesi igin finansal
kiralama sirketine miiracaat eder.

3. Finansal Kiralama So6zlesmesinin Diizenlenmesi: Finansal kiralama sirketi
tarafindan kredi analizi yapilarak kredi tahsis sartlar1 belirlenir. Finansal kiralama
sOzlesmesi diizenlenerek taraflarca imzalanir.

4. Ekipmanin Satin Alinmasi ve Teslimi: Finansal kiralama sézlesmesi kapsaminda
proformada belirtilen sartlar dogrultusunda satin alma islemi gerceklestirilir.

5. Kira Odemeleri: Kesin ddeme plani noter kanaliyla kiraciya iletilerek belirtilen

vade ve tutarlardaki kiralar faturalanmaya baslanir.

12 http://www.isleasing.com.tr/leasingnedir.asp (18.03.2014)


http://www.isleasing.com.tr/basvuruformu.asp

6. Devir Islemleri: Yatirimeinin biitiin yiikiimliiliikleri yerine getirmesine bagl olarak

sOzlesme donemi sonunda, sembolik bedel lizerinden miilkiyet kiraciya devredilir.

Finansal kiralama sozlesmesinin siiresi doldugunda kiract ig¢in ii¢ farkli secenek s6z
konusudur. Birincisi, daha Onceden belirlenen sembolik bedel iizerinden miilkiyetin
kiraciya devredilmesi, ikincisi finansal kiralama sézlesmesinin daha diisiik bir kira tutar
ile uzatilmasi, ti¢linciisii ise finansal kiralamaya konu mallarin finansal kiralama sirketine

iade edilmesidir.

6361 sayili Kanunda, finansal kiralama sozlesmelerinin siiresi ile ilgili bir kisitlama
bulunmamaktadir. Bu konudaki tek istisnai durum ise yiik ve yolcu tasimada kullanilan
hava yolu araglarinin ve bunlarin motor, aksam ve pargalarinin yurtdisindan finansal
kiralama yolu ile kiralanmasi isleminin finansal kiralama sayilabilmesi i¢in sézlesmelerin

stiresinin 2 yi1ldan az olamamasi zorunlulugudur.

2.1.2.3. Finansal Kiralama Konusu Mallar

6361 sayili Kanun ile yiirtirliikten kaldirilan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 5
inci maddesinde finansal kiralama sozlesmesine tasinir ve tasinmaz mallarin konu
edilebilecegi, patent gibi fikir ve sinai haklarin sézlesmeye konu olamayacaklar: hiikiim
altina alimmisti. Ancak, 6361 sayili Kanunun 19 uncu maddesinde finansal kiralamaya
konu olabilecek mallar genisletilerek; tasinir ve taginmaz mallarin konu edilebilecegi,
bilgisayar yazilimlarinin ¢ogaltilmis niishalar1 hari¢ olmak {izere patent gibi fikri ve sinai
haklarin konu edilemeyecegi belirtilmistir. Bununla birlikte, biitiinleyici parga veya eklenti
niteliklerine bakilmaksizin asli niteligini koruyan her mal tek basina finansal kiralama
s6zlesmesi konusu olabilmektedir™. Asagida finansal kiralamaya konu edilebilecek bazi

mallar yer almaktadir:

Tibbi Cihazlar

Bilgisayarlar ve Diger Bilgi Islem Uniteleri
Santraller ve Haberlesme Cihazlari

Enerji Tesisleri

Kara Nakil Vasitalari

Hava Tasima Araglar1

Kuru Yiik Gemileri, Tanker ve Diger Deniz Tasitlart

36361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu. Madde 19



e Insaat Makineleri, Vincler, Is Makineleri

e Matbaa Makineleri

e Her Tiirlii Tezgah ve Uretim Makineleri

e Tekstil Makineleri

e Tarim Alet ve Makineleri

e Komple Fabrikalar

e Komple Hastane, Otel ve Biiro Donanimlari

2.1.3. Finansal Kiralama Tiirleri

Finansal kiralamanin ilk uygulanmaya baslamasindan bugiine kadar meydana gelen
gelismeler ile kiract ve kiralayanin ihtiyaclarina ve kiralanan malin 6zelliklerine gore,

farkl1 6zellikler ve sartlar igeren kiralama s6zlesmeleri diizenlenebilmektedir.
2.1.3.1. Faaliyet Kiralamasi

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun 3 {incii
maddesinde ve “TMS 17 Kiralama Islemleri” Standardinda faaliyet kiralamasi “finansal

1459

kiralama disinda kalan kiralama™” olarak tanimlanmaktadir. Faaliyet kiralamasinin diger

bir ad1 olan operasyonel kiralama literatiirde yaygin olarak kullanilmaktadir.

Faaliyet kiralamasi, isletmenin faaliyetleri ile ilgili ihtiyag duydugu varliklar icin bir
finansman imkani sagladig gibi, kiralanan varlikla ilgili bir takim servis ve kolayliklardan

yararlanmay1 da birlikte saglayan bir kiralama tiiriidiir."

Bu tiir kiralamada, kira konusu olan mal bir finansal kiralama anlasmasi ile s6z konusu
varligin ekonomik dmriinii kapsamayan daha kisa bir siire i¢in kiralanmaktadir. Bu nedenle
kira 6demeleri kiralamaya konu malin bedelini karsilamaz. Malin s6zlesme sonunda bir
hurda degeri vardir. Burada sozlesme belirli bir siireyi kapsadigi halde, onceden belirtilen
streler iginde ihbar yapilarak feshedilebilmektedir. Dolayisiyla kiraciya teknolojik

bakimdan modas1 gegmis mallar1 geri verme hakki saglamis olmaktadir. '

46361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu. Madde 3, Kiralama islemlerine
[liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 17) 24.02.2006 tarih ve 26090 say1li Resmi Gazete

> Egemen, K. (2007). Tiirkive’'de Finansal Kiralama (Leasing) Islemleri ve Vergilendirilmesi”, Yiiksek
Lisans Tezi, Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kirikkale.

® Tuglu, A. ve Ozkan, A. (2007). Finansal Kiralama Islemleri, Ankara: Yaklasim Yaymncilik.
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Faaliyet kiralamasinda kiralanan varligin kisa siire i¢indeki her tiirlii bakim, onarim ve
sigorta giderleri, hasar ve ziyanindan kiralayan sorumludur. Yine eskime ve asinma
nedeniyle iade tarihinde ortaya ¢ikabilecek muhtemel fiyat degisikliklerinin riski kiraya
verenin yani kiralayanin iistlinde kalmaktadir. Kiracinin sorumlulugu sadece sozlesme
stiresince taahhiit ettigi kirayr 6demekle sinirli olmakta ve sézlesme, miilkiyet hakkinin
kiractya devrini igermemektedir. Faaliyet kiralamasinda kiralama siiresi kisa oldugundan
kiralanan malm, kira sézlesmesinin devam ettigi siire i¢inde itfa edilmesi miimkiin

olmamaktadir.*’

Operasyonel ara¢ kiralama faaliyet kiralamasina gosterilebilecek en yaygin orneklerden
biridir. Asagida faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ile ara¢ kiralamanin farkliliklarina

deginilmistir:

e Faaliyet kiralamasinda sozlesmesi sonunda aracin miilkiyeti miisteriye gegmezken,
finansal kiralamada aracin miilkiyeti miisteriye sembolik bir bedelle miisteriye
devredilir.

e Faaliyet kiralamasinda kiralama siiresi ile aracin ekonomik émrii orantili degilken,
finansal kiralamada aracin ekonomik 6mrii ile kiralama siiresi orantilidir.

e Faaliyet kiralamasinda kira Odemelerinin toplamimnin bugiinkii degeri aracin
bedelinden diisiik iken, finansal kiralamada kira 6demelerinin bugiinkii degeri

aracin bedeline esit veya biiytiktir.

2.1.3.2. Finansal Kiralama

Finansal kiralamanin tanimi “Finansal Kiralamanin Tanim1” baghiginda ayrintili

yapildigindan tanimi burada tekrar edilmeyecektir.

Varliga sahip olmanin getirdigi tim fayda ve sakincalarin kiraciya transfer edildigi
kiralama tiiriidiir. Kiralanan varligin miilkiyeti kiralayanda kalmasi kosuluyla kullanim
hakkinin kiracida birakildig1 uzun siireli bir kiralama tiiriidiir. Bu tiir kiralamada kira stiresi
varligin ekonomik Omriiniin tamamina veya biiylik bir boliimiinii kapsamaktadir. 6361
sayillt Kanunun ¢ergevesinde, taraflar finansal kiralama sozlesmesinin siiresini istedikleri

gibi belirleyebildikleri gibi, sozlesmede kararlastirilmis olmak kaydiyla kira 6demeleri s6z

"Kog, M. (2004). Finansal Kiralama (Leasing), istanbul: Beta Yayinlari.
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konusu malin iretilmis veya kiraciya teslim edilmis olmasma bakilmaksizin sézlesme
tarihinden itibaren baslayabilmektedir. Kanun, sadece yiik ve yolcu tagimada kullanilan
hava yolu araglarinin ve bunlarin motor, aksam ve pargalarinin yurtdisindan finansal
kiralama yolu ile kiralanmasinda kurulacak so6zlesmelerin siiresinin 2 yildan az
olamayacagimi hiikkiim altina almistir. Finansal kiralama, genellikle makine, gemi, bina,
techizat gibi yiiksek fiyatl yatirimlarin finansmaninda kullanilir. Kiraci kiralama siiresince

malin kullanimindan kaynaklanan tiim masraf ve riskleri {istlenmektedir™.

IASC tarafindan yayimlanan 17 numaral1 Uluslararas1t Muhasebe Standardi’na gore;

o Kira sozlesmesinde, kira siiresi sonunda, miilkiyetin kiraciya devri dngoriilityorsa

e Kira sozlesmesinde kira siiresi sonunda kiracitya mali o tarihte beklenen piyasa
fiyatinin altinda bir bedelle satin alma hakki veriliyorsa

e Kira siiresi kiralanan malin tahmini ekonomik émriiniin en az %75’ini kapstyorsa

e Kiralama siiresi boyunca kiracinin yapacagi 6demelerin iskonto edilmis bugtinkii
degerleri toplami, kiralanan malin rayi¢ bedelinin en az %90’ina esitse yapilan

islem finansal kiralama islemi olarak kabul edilmistir.

2.1.3.3. Satis ve Geri Finansal Kiralama

Isletmeler, “Sat ve geri kirala” seklindeki finansal kiralama islemlerine, genellikle nakit
sikisikliginin oldugu dénemlerde bagvurmaktadirlar. Bu tiir kiralama islemlerinde kiralama
konusu mal, mal sahibi isletme tarafindan bir finansal kiralama sirketine satildiktan sonra
yapilan bir finansal kiralama sozlesmesi ile s6z konusu mal isletmeye kiralanmaktadir.
Islem sonucundaki tek degisiklik, isletmenin bilangosundaki varlik kompozisyonunda
olmakta, duran varliklardaki azalisa karsin, donen varliklarda bir artis s6z konusu

olmaktadir.*®

Sat ve geri kirala seklindeki finansal kiralama tiiri 3226 sayili Finansal Kiralama
Kanununun 4 iincii maddesinde yer alan kiralama konusu malin kiralayan tarafindan

lciincli  kisiden temin edilmesi hilkkmii nedeniyle bu kanun kapsaminda

8 izmirli, F. (2008). Finansal Kiralama Uygulamalarmin Sirketlerin Mali Yapilarina Olan Etkisinin
Degerlendirilmesi. Yiiksek Lisans Tezi, Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Manisa.

1 Oztas, S. (2010). Finansal Kiralama Islemleri ve Muhasebelestirilmesi. Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Sakarya.
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degerlendirilmemekte idi. Ancak, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri Kanunu ile sat ve geri kirala seklindeki kiralama tiiriine izin verilmektedir.

2.1.3.4. Ulusal — Uluslararasi Finansal Kiralama

Finansal kiralama sirketi (Kiralayan) ile kiracinin ayni iilkede bulunup bulunmadigina gore

kiralama islemi ulusal veya uluslar arasi kiralama adini alir.

Ulusal kiralama, kiralayan ile kiracinin aym iilkede bulundugu kiralama tiiriidiir. Bu
finansal kiralama isleminde finansal kiralamaya konu mallar yurt i¢inden veya disindan
temin edilebilir. Ancak, finansal kiralama s6zlesmesini yapan kiraci ile kiralayan

Tiirkiye’de yerlesiktir.

Uluslararasi kiralama, kiralayan ile kiracinin farkli iilkelerde bulundugu kiralama tiirtidiir.
Uluslar aras1 kiralama genellikle ugak, otomobil, tanker ve komple tesis kiralama gibi
biliyiikk sermayeli yatirimlarda kullanilmaktadir. Finansal kiralama konusu mal yurt disinda
bulunan finansal kiralama sirketinden temin edilmektedir. Uluslararasi kiralamanin vergi
acisindan 6zel bir durumu, hem kiralayan tilkenin hem de kiraci tilkenin ilgili taraflarinin
miilkiyete sahip olmanin avantajlarindan yararlanabilmesidir.®® Yurt disindan yapilan
finansal kiralama soézlesmelerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Birligi (Birlik) tarafindan tescil edilmesi gerekmektedir. 6361 sayili Kanun ile noter tescili
kaldirilmis, yerine kendisine 6zel sicili bulunmayan taginirlarin Birlik tarafindan tescil

edilmesi yontemi benimsenmistir.

2.1.3.5. Menkul — Gayrimenkul Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmelerine taginir ve tasinmaz mallar konu olabilir. Bu kapsamda, is
makineleri, bilgisayarlar, hava tasit araglar1 gibi taginir mallarin ya da arsa, arazi veya bina

gibi tasinmaz mallarin finansal kiralama s6zlesmesine konu olmasi miimkiindiir.

6361 sayili Kanunun “S6zlesmenin Konusu™ baglikli 19 uncu maddesi ile biitiinleyici parga

veya eklenti niteliklerine bakilmaksizin asli niteligini koruyan her malin tek basina finansal

2 izmirli, F. (2008). Finansal Kiralama Uygulamalarimn Sirketlerin Mali Yapilarina Olan Etkisinin
Degerlendirilmesi. Yiiksek Lisans Tezi, Celal Bayar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Manisa.
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kiralama s6zlesmesinin konusu olabilme imkani getirilmistir. Boylece yiiriiyen merdiven,

motor, asansOr gibi taginir mallar da finansal kiralama yoluyla kiralanabilmektedir.

2.1.3.6. Kapah — Ac¢ik U¢lu Finansal Kiralama

Kapal1 Uclu Finansal Kiralama, so6zlesme siiresi sonunda finansal kiralamaya konu olan
malin miilkiyetinin kiraya verene ait oldugu finansal kiralama tiiridiir. Bu tiir finansal
kiralamada kiracinin yatirima sahip olma olanagi yoktur. A¢ik Uglu Finansal Kiralamada
ise onceden belirlenen kosullar gergevesinde finansal kiralamaya konu malin miilkiyeti

s6zlesme siiresi sonunda kiractya gegmektedir.*

2.1.3.7. Devreden — Dénemsel Finansal Kiralama

Devreden Finansal Kiralamada finansal kiralama konusu malin teknolojik Omriiniin
sOzlesme siiresinden daha kisa olmasi nedeniyle malin belirli bir siire sonra degistirilmesi

ongoriilmektedir.

Donemsel finansal kiralamada ise boyle bir sey so6z konusu degildir. Ayn1 mal sézlesme

siiresi boyunca kiraci tarafindan kullaniimaktadir.?

2.1.3.8. Trampa Finansal Kiralama (Swap Leasing)

Trampa Finansal Kiralamada kiracinin, finansal kiralamaya konu makine ve techizatin
bakim ve onarim masraflarindan korunabilmesi ve bakim onarim ile ilgili zaman kaybina

ugramamasi i¢in s6z konusu mallar1 degistirebilmesine olanak verilmektedir.

Trampa Finansal Kiralamanin farkli biri tiirii de iyilesen finansal kiralama olarak
adlandiriimaktadir. Iyilesen finansal kiralamada da eski makine ve teghizat tamir ve bakim

masraflarindan dolay1 degil, teknolojik gelismeden dolay1 yenisi ile degistirilmektedir.”

2 Tuglu, A. ve Ozkan, A. (2007). Finansal Kiralama Islemleri, Ankara: Yaklasim Yaymcilik.

22 Toroslu, V. (200). Leasing islemleri ve Muhasebesi. Ankara: Beta Yayimnlari.

% Kiigiikkocaoglu, G. Finansal Pazarlar. www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma8.doc adresinden 8 Nisan
2014’de alinmustr.


http://www.baskent.edu.tr/~gurayk/finpazcuma8.doc
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2.1.3.9. Ger¢ek Finansal Kiralama

Kiraciya, kiralanan varlig: kira siiresi sonunda normal piyasa degerinden satin alma hakki1
veren, kiralayanin malik sifatiyla vergi avantajlarindan yararlanarak bu avantajlar kiraciya

yansittig1 ve kiracinin kira 6demelerini gider yazdig bir kiralama tiiriidiir.*

2.1.3.10. Alt Finansal Kiralama (Sublease)

Bu tiir kiralamada kiralayan, kiralanan varligin kullanim hakkini kiraciya devreder. Kiraci

da ayni varlig1 li¢iincii bir kisiye ayni1 sartlarda devredebilir.

6361 sayili Kanunun 26 ncit maddesinde, kiracinin kiracilik sifatin1 veya sdzlesmeden
dogan hak veya yiikiimliiliiklerini, kiralayandan yazili izin almak kaydiyla devredebilecegi
Ongoriilmistir. S6z konusu degisikligin  gerceklesebilmesi igin  yapilan kiraci

degisikliginin ilgisine gore tescil ve/veya serh edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, 6361 sayili Kanun kiracinin, finansal kiralama konusu malin zilyetliginin
bir baskasina devrini de diizenlemistir. Konut finansmani kapsaminda yapilan finansal
kiralama islemlerinde kiraci, kiralayana bilgi vermek, diger finansal kiralama iglemlerinde
ise sozlesmede hiikiim bulunmak kaydiyla finansal kiralama konusu malin zilyetligini bir

baskasina devredebilecegi hiikiim altina alinmistir.”
2.1.3.11. Ozel Finansal Kiralama

Siparis tlizerine 6zel olarak {iretilen ve finansal kiralama sirketi agisindan hicbir degeri
olmayan sadece 6zel amagla kullanilan ve s6zlesme siiresinin sonunda miilkiyeti kiraciya

gecen mallarm kiralanmasi amaciyla yapilan sézlesmelerdir. %

6361 sayili Kanunda 6zel finansal kiralama sdzlesmesi yapmay1 engelleyen bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak, finansal kiralama sirketlerinin ana faaliyet konusu disinda
faaliyette bulunamamasi sebebiyle, s6z konusu malin iiretimini kendisinin

gerceklestirmemesi gerekmektedir.

* Kog, M. (2004). Finansal Kiralama (Leasing), istanbul: Beta Yayinlari.

% 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu. Madde 26

2 Oztas, S. (2010). Finansal Kiralama Islemleri ve Muhasebelestirilmesi. Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Sakarya.
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2.1.3.12. Tam Odemeli — Kismi Odemeli Finansal Kiralama

Tam 6demeli finansal kiralama deyimi kiralayanin kiraci ile yaptig1 sézlesme geregince
yapilacak kira 6demelerinin sadece kiralamaya konu olan malin alinmasi i¢in yapilmis olan
yatirim ve harcamanin degil bu fonun alternatif getirisinin de zaman i¢inde kavranmasini

ifade etmektedir.?

Tam 6demeli kiralama, finansal kiralama sozlesmesine gore tahsil edilen kira bedelleri
toplaminin, kiralanan varligin edinme bedeli ile yonetim ve diger giderlerini karsiladig1 ve

kiralayana uygun bir tutarda kar sagladigi bir kiralama tiirtidiir.

Finansal kiralama sozlesmesine gore, sdzlesmenin iptalinin miimkiin olmadig siire i¢inde
tahsil edilen kira bedelleri toplaminin, kiralanan varligin, kiralayana olan maliyetini

karsilamadig kiralama tiiriine ise, tam ddemesiz kiralama denilmektedir.*®
2.1.3.13. Birinci — Ikinci El Finansal Kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesine konu olan mal, daha 6nce hi¢ kullanilmamis ise birinci el
finansal kiralama olarak nitelendirilir. Eger s6z konusu mal daha 6nceden kullanilmis ise

ikinci el finansal kiralama olarak adlandirilir.

6361 sayili Kanunda finansal kiralama konusu malin birinci el olma zorunlulugu
bulunmamaktadir. Nitekim 6361 sayili Kanuna gore, taraflar aralarinda anlasmadigi
takdirde kiralama sonunda mal miilkiyeti finansal kiralama sirketinde kalabilmektedir.

Dolayisiyla finansal kiralama sirketi mali yeniden kiralama imkéanina sahip olabilmektedir.

2.1.3.14. Briit — Net Finansal Kiralama

Briit finansal kiralama, finansal kiralamaya konu mallarin bakim-onarim masraflari, vergi,

resim, harclar bedellerinin finansal kiralama sirketi tarafindan karsilandigir leasing

" Ozeler, M. ve Cansizlar, D. (1987). Yatuum ve Finansman Saglamaya Yonelik Kiralamanin (Leasing)
Diinyada ve Tiirkiye’de Uygulamasi, Maliye ve Gumriik Bakanligi Arastirma, Planlama ve Koordinasyon
Kurulu Yayini, Yayin No: 287.

2 Oztas, S. (2010). Finansal Kiralama Islemleri ve Muhasebelestirilmesi. Yiiksek Lisans Tezi, Sakarya
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Sakarya.
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yontemidir. Bu yontemde kira bedelleri ile beraber bu masraflarda leasing sézlesmesine

dahil edilmektedir.

Net finansal kiralama da ise s6z konusu mallara ait bakim onarim masraflari, vergi, resim,

har¢lar ve sigorta bedelleri gibi tiim giderler kiraci tarafindan karsilanmaktadir.

6361 sayili Kanunun 24 iincii maddesinde s6zlesmede aksine hiikiim bulunmadig takdirde,
kiracinin malin her tiirli bakim ve korumasindan sorumlu oldugu ve bakim-onarim
masraflarmin da kiraciya ait oldugu belirtilmistir. Ayrica kiralanan malin sigorta
primlerinin kiraci tarafindan 6denmesi zorunlulugu bulunmaktadir. Bu kapsamda, finansal

kiralama iglemleri genellikle net olarak diizenlenmektedir.
2.1.3.15. Dogrudan — Dolayh Finansal Kiralama

Dolayli finansal kiralama, ti¢ tarafli klasik bir finansal kiralama islemidir. Kiralama konusu
mal bizzat kiraci tarafindan secilmektedir. Finansal kiralama sirketi, malin saticisindan

mal1 aldiktan sonra, kiraci ile finansal kiralama s6zlesmesi yaparak mali kiralamaktadir.

Bu tiir kiralamada, kiralamaya konu olan mal kiraciya dogrudan dogruya satici tarafindan
devredilmekte olup, finansal kiralama sirketi saticinin s6zlesmesini devir almak suretiyle,

alicinin yerine gegmektedir. Yapilan teslim giderleri ve bakim giderleri saticiya aittir.”
2.1.3.16. Yatirnm Mallarinda — Tiiketim Mallarinda Finansal Kiralama

Yatirm mallar1 finansal kiralamasi tarim, tekstil, matbaa, is makineleri gibi {iretime

yonelik yatirim mallarinin finansal kiralamasidir.

Tiikketim mallar1 finansal kiralamasinda ise, tiikketim mallarmin dayanikli tliketim
mallarindan olmas1 ve belli bir asgari degeri bulunmasi gerekmektedir. Tiiketim mallar

finansal kiralama sdzlesmeleri, daha ¢ok faaliyet kiralamasi seklinde yapilmaktadir.®

% Sipahi, B. (2000). Leasing Islemlerinin Kiraci ve Kiraya Veren Agisindan Muhasebelestirilmesi,
Miikellefin Dergisi, (86).

% Bengii, G. Z. (2007). Uluslar arasi Muhasebe Standartlari ve Tiirk Mevzuatinda Finansal Kiralama
Islemleri ve Muhasebelestirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Istanbul.
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2.2. Finansal Kiralama Sirketlerinin Finansal Analizi

Bu boliimde finansal kiralama sirketlerinin 2008 — 2013 yillar1 arasinda tiger aylik
periyotlar halinde bilango kalemleri, gelir tablosu kalemleri, finansal kiralamaya konu
ettikleri varliklar, finansal kiralama hizmeti sunulan sektorler, finansal kiralama
sirketlerine iliskin rasyolar, finansal kiralama sektorii islem hacmi tahminleri ve diinyada

finansal kiralama verileri dikkate alinarak gerekli analizler gergeklestirilmistir.

Yukarida bahsedilen donemler icerisinde Tiirkiye’de faaliyette bulunan finansal kiralama
sirket sayis1 bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir. S6z konusu donem igerisinde sirket
sayisinda goriilen azalisin temel nedeni 10.10.2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in (24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslart Hakkinda Yonetmelik ile yiriirlikten kaldirilmistir) Gegici 1 inci maddesinde;
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin durumlarini, Yonetmeligin yayimi
tarihinden itibaren bir yil icerisinde, Yonetmelik hiikiimlerine intibak ettirmeleri gerektigi
hiikkmiinden kaynaklanmustir. Intibak yiikiimliiliigii ile intibak siirecinin sonunda tiim
sitketlerin ortaklarnin, ortaklik yapilarinin, faktoring ve finansman sirketleri icin
sermayelerinin, organizasyonlarinin, iist diizey yoneticilerinin, sube ve temsilcilikleri ile
sube miidiirli ve temsilcilerinin niteliklerinin Yonetmelik hiikiimlerine uygun olmas: sart1
aranmistir. Intibak siirecinin sonunda bahsedilen yiikiimliiliikleri saglayamayan sirketlerin

faaliyet izinleri iptal edilmistir.

Cizelge 2.1. Donemler itibariyle finansal kiralama sirketi sayisi

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Mart 48 38 37 35 31 31
Haziran 45 38 37 34 31 31
Eyliil 40 38 36 33 31 31
Aralik 39 37 35 31 31 32
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2.2.1. Bilang¢o Analizi

Finansal kiralama sirketleri, bilangolarin1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik ekinde

yer alan tablo formatinda hazirlamakla yiikiimliidiirler.

Grafiklerde yer alan “Toplam” ifadesi ilgili donemde faaliyette bulunan finansal kiralama
sirketlerinin ilgili kalemlerinin toplamindan olusurken, “Ortalama” ifadesi ilgili kalemin
toplaminin finansal kiralama girketi sayisina bolimiinden elde edilen sonugtan

olusmaktadir.

1. Aktif Kalemler

Finansal kiralama sirketlerinin aktif kalemlerine asagidaki tabloda yer verilmis olup
sirketlerin faaliyetlerine iligskin kalemler ile bakiye olarak 6nem arz eden kalemler ilerleyen

boliimlerde incelenmistir.
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Cizelge 2.2. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin bilango aktif kalemleri

AKTIiF TOPLAMI

A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
BIN YENI TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER [ [
TP YP Toplam TP YP Toplam
1. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net)
21 Alm Satim Amagh Finansal Varlklar
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansttilan Olarak Smiflandirlan FV
2.3 Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar
1. BANKALAR
V. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)
VI FAKTORING ALACAKLARI
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari
6.11  Yurtici
6.1.2 Yurt Dist
6.1.3 Kazanimang Gelirler (-)
6.2 Diger Faktoring Alacaklart
621  Yurtlci
6.2.2 Yurt Dist
VILI. FINANSMAN KREDILERI
71 Tiketici Kredileri
7.2 Kredi Kartlart
7.3 Taksitli Ticari Krediler
VIII.  KiIRALAMA iSLEMLERI
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklart
8.1.2 Faaliyet Kiralamas Alacaklart
8.1.3 Kazanimams Gelirler (-)
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatrmlar
83 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar
IX. DIiGER ALACAKLAR
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklart
10.2 Takipteki Finansman Kredileri
10.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar
10.4 Ozel Karsiliklar (-)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar
11.2 Nakit Akss Riskinden Korunma Amagllar
113 Yurtdisindaki Net Yatwmm Riskinden Korunma Amaghlar
XIlI. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
XIl.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
XIV.  ISTIRAKLER (Net)
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net)
XVI.  MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net)
XVIl.  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)
171 Serefiye
172 Diger
XVIII.  PESIN ODENMiS GIDERLER
IXX.  CARIi DONEM VERGI VARLIGI
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI
XXI.  DIGER AKTIiFLER
ARA TOPLAM
XXIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net)
22.1 Satig Amagh
222 Durdurulan Faaliyetlere iligkin
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Aktif Toplama:

Finansal kiralama sirketlerinin aktif toplaminin gelisimi incelendiginde 2008 yilinin ilk

ceyreginde 15.309.390 bin TL olan aktif toplam 2013 yilsonunda 28.470.819 bin TL

seviyesine ulasmustir. S6z konusu donemde sirket sayist 48’den 32’ye gerilerken aktif

toplam1 %85,97 oraninda artis gostermistir. Ortalama aktif toplami ise ayni donemde

318.946 bin TL’den 889.713 bin TL’ye ¢ikmustir. Son 6 yil igerisinde finansal kiralama

sirketleri yaklasik olarak 3 kat bliylimiistiir. Asagida grafikte finansal kiralama sirketlerinin

aktif toplami bilgisi 3’er aylik periyotlar itibariyle gelisimi gosterilmis, tabloda ise

yilsonlar1 itibariyle tutar bilgileri verilmistir.

AKTIF TOPLAMI (Bin TL)

15.000.000 P ———
10.000.000

30.000.000
25.000.000
20.000.000
5.000.000
0 T
888
= Topla

3 Ara.08 |

1 T T+ 1T T T 1T T T 1T T T T T T
D OO O OO0 & o d =" N AN AN N
oo A A A A A A A AAAAA
= N = (M &~ N < (0 &~ N < (M &~ N =T @©
SPIZIRTLSETSIET &
Aktifler (Sol Eksen) = Qrtalama Aktifler

Mar.13 7

—

Haz.13 7
Eyl.13
Ara.13 7

Sag Eksen)

- 900.000
- 800.000
- 700.000
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1.000.000

500.000

0

Sekil 2.1. Finansal kiralama sirketlerinin aktif toplami gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Cizelge 2.3. Yilsonlari itibariyle finansal kiralama sirketleri aktif toplami bilgisi

AKTIF TOPLAMI (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 17.145.340 439.624
2009 14.644.048 395.785
2010 15.748.853 449.967
2011 18.604.083 600.132
2012 20.259.955 653.547
2013 28.470.819 889.713

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Bankalar:

Finansal kiralama sirketlerinin yurtigi veya yurtdisi bankalara ve 6zel kanunlara gore
mevduat kabuliine yetkili bulunan kuruluslara yatirdiklari mevduat ile anilan kurum ve
kuruluslarla yapilan islemlerden dogan bor¢ ve alacaklarin, Tiirkiye’de kurulu sirketlerin
yurtdisindaki subelerinden veya Tiirkiye’de sube agmak suretiyle faaliyette bulunan
yabanci sirketlerin ana merkez ile diger iilkelerdeki subelerinden alacaklarinin izlendigi

kalemdir.*

Mart 2008 doneminde 724.521 bin TL olan bankalar hesabi Aralik 2013 ddéneminde
1.493.270 bin TL seviyesine ¢ikarak %106 artig gostermistir. 2010 yilinin ikinci yarisinda
sirketlerin bankalar hesabinda goriilen artig, kiiresel ekonomik krizin etkilerinin yogun
hissedildigi donemde finansal kiralama sirketlerinin esas faaliyetleri olan kiralama islemini
gerceklestirmedigi veya gerceklestiremedigi ve nakit varliklarimi bankalarda mevduatta
degerlendirmeyi tercih ettiklerini gostermektedir. Ayrica, s6z konusu artigta detayi
“Kiralama Islemleri” kaleminde verilecek olan finansal kiralama islemlerinde uygulanan
KDV oranindaki artigin etkili oldugu da sdylenebilir. Ortalama bankalar kalemi ise ayni
donemde %209 artarak 15.094 bin TL’den 46.665 bin TL’ye yiikselmistir.

BANKALAR (Bin TL)

3.500.000 100.000
3.000.000 A r90.000
/ \ - 80.000
2.500.000 - 70.000
2.000.000 - 60.000
- 50.000
1.500.000 . 40.000
1.000.000 - 30.000
- 20.000
500.000 - 10.000
O T T T T T T T T T T T T T T T T T O

e} [e0] o0 [e)] (o)) (o)) o o o — — — (@] o o m o™ m

e Q@ e Q@ 9 o « A = A4 A < o A A = 4

s £E § ® € 8§ & £ © ® € & & € 8 & E ®

S @2 xXx =2 Q@2 x 3> @ x 3 Q0 x 3 Q2 x 3 9 x

Bankalar (Sol Eksen) = Ortalama Bankalar (Sag Eksen)

Sekil 2.2. Finansal kiralama sirketlerinin bankalar kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

%! Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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2008 — 2013 yillar1 arasinda finansal kiralama sirketlerinin Bankalar kalemine iligskin

tutarlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cizelge 2.4. Yilsonlari itibariyle finansal kiralama sirketleri bankalar kalemi bilgisi

BANKALAR (Bin TL
Yil Toplam Ortalama
2008 1.373.812 35.226
2009 1.625.739 43.939
2010 3.108.896 88.826
2011 1.650.667 53.247
2012 1.483.966 47.870
2013 1.493.270 46.665

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kurulusglar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Bankalar kaleminin aktif toplam igindeki pay1 incelendiginde yukarida bahsedilen durumu

destekleyen sonug¢ elde edilmektedir. 2010 yilinin sonunda %19,74 ile en yiiksek

seviyesine ¢ikan oran, kiiresel ekonomik kriz Oncesi ve sonrasi %5 ile %10 arasinda

degisim gostermistir.

BANKALAR KALEMININ AKTIF TOPLAM iCINDEKI PAYI

B Bankalar Kaleminin Aktif Toplam igindeki Payi (%)
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Sekil 2.3. Finansal kiralama sirketlerinin bankalar kaleminin aktif toplam i¢indeki payinin
gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Kiralama islemleri:

Finansal kiralama sirketlerinin temel gorevi olan kiralama islemlerinin izlendigi kalem
olup, kiralama islemlerinden alacaklar, kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar ve

kiralama islemleri i¢in verilen avanslar olmak tizere ii¢ kalemden olusmaktadir.

Kiralama islemlerinden alacaklar varliklarin finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve diger
kiralama yontemlerinden biriyle kiraya konu edilmesi durumunda, finansal kiralama
sozlesmesine gore belirlenen taksitlendirilmis toplam alacak tutar1 ile faaliyet
kiralamasimin doneme isabet eden kismindan olugsmaktadir. Finansal kiralama yonteminde,
kiralamaya konu varligin maliyeti ile sozlesmeye gore taksitlendirilmis toplam alacak
tutar1 arasindaki fark donemsellik ilkesi ¢ergevesinde alacak karakterli kazanilmamig

finansal kiralama gelirleri hesabinda izlenmektedir.

Cizelge 2.5. Kiralama iglemlerinin ve alt kalemlerinin yillar itibariyle gelisimi

KIiRALAMA iSLEMLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
KiRALAMA iISLEMLERI
(A+B+C) 14.384.656 | 11.065.667 | 10.710.722| 15.112.153| 17.122.002 | 24.957.479
A) Kiralama Islemlerinden Alacaklar
(a+b+c-d) 13.957.592 | 10.883.925| 10.221.515| 14.301.246| 16.324.821| 23.237.451
a) Finansal Kiralama Alacaklar 16.505.851 | 12.864.164 | 11.919.463| 16.677.201| 19.025.879| 26.968.119
b) Faaliyet Kiralamasi Alacaklari 0 0 0 0 0 27
c) Diger 14.010 14.084 13.446 15.810 18.787 117.732
d) Kazanilmamis Gelirler (-) 2.562.269| 1.994.323| 1.711.394| 2.391.765| 2.719.845| 3.730.695
B) Kiralama Konusu Yapilmakta
Olan Yatirimlar 227.018 95.694 295.294 330.161 426.570 992.710
C) Kiralama Islemleri igin Verilen
Avanslar 200.046 86.048 193.913 480.746 370.611 727.318

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemi kalemi incelendiginde 2013 yilina kadar
faaliyet kiralamasi1 alacaginin hi¢ olmadigi, kiralama islemleri bakiyesinin tamamina
yakininin finansal kiralama alacaklarindan olustugu goriilmektedir. 2013 yilinda ise
yapilan mevzuat degisikligi ile finansal kiralama sirketlerine faaliyet kiralamasi yapma

yetkisinin verilmesi ile s6z konusu kalemde bakiye olusmus ve ilerleyen donemlerde
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faaliyet kiralamasi bakiyesinin artacagi degerlendirilmektedir. Finansal kiralama sirketleri,

faaliyet kiralamasi ¢ercevesinde agirlikli olarak oto filo kiralama hizmeti sunmaktadir.

Finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemleri kalemi 2008 yilinin ilk ceyreginde
13.488.664 bin TL iken 2013 yilsonunda 24.957.479 bin TL seviyesine ¢ikarak %85,03
oraninda artmistir. Ortalama kiralama islemleri toplami ise s6z konusu donemde 281.014

bin TL’den 779.921 bin TL’ye yiikselerek %178 artis gdstermistir.

KIiRALAMA ISLEMLERI (Bin TL)
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Sekil 2.4. Finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemleri kaleminin geligimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Kiralama iglemleri kaleminin aktif toplamu igerisindeki payini gosteren grafik asagida yer
almaktadir. 2008 yilinin ilk c¢eyreginde %88,11 olan oran, 2010 yilsonunda en diisiik
seviyesi olan %068,01 diizeyine gerilemis, sonrasinda tekrar artarak 2013 yilsonunda

%87,66 olarak gerceklesmistir.
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KiRALAMA iSLEMLERININ AKTIF TOPLAM iGCINDEKI PAYI (%)
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Sekil 2.5. Finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemlerinin aktif toplami ig¢indeki
paymin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 yil1 ile 2010 yilsonu arasindaki azalisin nedeni olarak 2008 — 2012 yillar1 arasinda
gerceklesen kiiresel ekonomik krizin ve 2007 yilsonunda finansal kiralama islemlerinde

uygulanacak olan KDV oranlarinda yapilan degisikligin etkili oldugu sdylenebilir.

30.12.2007 tarih ve 26742 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige giren
2007/13033 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile finansal kiralama islemlerinde uygulanacak

olan KDV oranlarinda ani bir degisiklige gidilmistir.

Mal ve hizmetlere uygulanacak KDV oranlarinin tespitine iligkin kararin; finansal kiralama
islemlerine iliskin hiikiimleri Kararin yayimi tarihinden sonra diizenlenen sdzlesmeler icin
gegerli olacagi belirtilmistir. Finansal kiralama islemlerinde daha once %1 KDV ile islem
yapilan finansal kiralama islemlerinde KDV %17 oraninda, %8 KDV ile islem yapilan
finansal kiralama islemlerinde ise KDV %10 oraninda artmistir. 27.12.2011 tarihinden
gecerli olmak iizere finansal kiralama sirketleri i¢in KDV oram1 uygulamasi tekrar
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik ile finansal kiralama islemlerinde %1 KDV oranina

tabi olacak islemler belirlenmistir.
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Finansal kiralama islemlerinde %1 KDV oranina tabi olacak islemler asagidaki gibi

stralanmugtir.*

e Yatirnm Tesvik Belgesine sahip miikelleflere, belge kapsaminda makine ve

techizatin kiralama sirketi tarafindan kiralanmasinda,

e Asapgidaki tabloda Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlar1 (GTIP) verilmis olan

amortismana tabi iktisadi varliklar1 finansal kiralama sirketine tesliminde,

e Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin (ATIK) finansal kiralama sirketi tarafindan

KDV miikelleflerine tesliminde,

e ATIK’lerin finansal kiralama sirketi tarafindan, islemleri KDV den istisna edildigi

icin KDV miikellefiyeti bulunmayan ancak kazanclari bilango esasina gore tespit

edilen gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerine kiralanmasi ve tesliminde KDV

orani %1 uygulanacaktir.

Cizelge 2.6. Finansal kiralama islemlerinde %1 KDV oram1 uygulanacak Gilimriik Tarife

Istatistik Pozisyonlar

ISTATISTIK POZISYONLARINA BOLUNMUS TURK GUMRUK TARIFE CETVELI

POZISYON NO

ESYANIN TANIMI ve ADI

Buhar kazanlar1 (ayn1 zamanda algak basingli su buhari da iiretebilen merkezi 1sitma igin sicak su kazanlar harig);

84.02 kizgin su kazanlar1:
84.03 Merkezi 1sitma kazanlari (84.02 pozisyonundakiler harig):
84.02 veya 84.03 Pozisyonlarindaki kazanlarla birlikte kullanilmaya mahsus yardimer cihazlar (ekonomizorler,
kizgin su hasil eden, kurum temizleme ve gaz tasarruf cihazlart gibi); su buhari veya diger buhar gii¢ tniteleri i¢in
84.04 kondansorler:
84.17 Sanayi veya laboratuvarlara mahsus elektrikli olmayan firmlar ve ocaklar (¢6p yakma firinlar1 dahil):
8418.61.00.00.00 | Is1 pompalari (84.15 pozisyonunda yer alan klima cihazlar harig)
8418.69 Digerleri (Diger sogutucu veya dondurucu cihazlar)
Is1 degisikligi yoluyla (6zellikle 1sitma, pisirme, kavurma, damitma, rektifiye etme, steril hale koyma, pastorize
etme, etiivleme, kurutma, buharlastirma, kondanse etme veya sogutma gibi) maddelerin islenmesi i¢in makinalar ve
tesis veya laboratuvar cihazlar1 (1sitmasi elektrikle olsun olmasin) (85.14 pozisyonundaki ocaklar, firlar ve diger
cihazlar harig¢) (ev islerinde kullanilmaya mahsus makina ve cihazlar hari¢) elektrikli olmayan sofbenler ve diger su
84.19 1siticilart:
84.20 Kalenderler ve diger hadde makinalan (metal veya cam hadde makinalar1 hari¢) ve bu makinalarin silindirleri:
Santrifiijler (santrifiij kurutma makinalar1 dahil); sivilarin veya gazlarin filtre edilmesine veya aritilmasina mahsus
84.21 makina ve cihazlar:
Sivi veya toz halindeki maddeleri piiskiirtmeye, dagitmaya veya piilverize etmeye mahsus mekanik cihazlar (el ile
kullanilan tiirde olsun olmasin); yangin sondiirme cihazlar1 (doldurulmus olsun olmasin); piiskiirtme tabancalari ve
84.24 benzeri cihazlar; buhar veya kum piiskiirtme makinalar1 ve benzeri piiskiirtme makinalari:

% Giirsoy, Y. (2012). Leasing’de (Finansal Kiralamada) Yeni KDV Oranlari. Uludag Universitesi Sosyal
Bilimler Meslek Yiiksek Okulu, URL: http://www.alomaliye.com/2012/yaser_gursoy_leasing.htm adresinden
26 Nisan 2014’de alinmustir.
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Cizelge 2.6.
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(devam) Finansal kiralama igslemlerinde %1 KDV orani uygulanacak Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonlar

ISTATISTIK POZiSYONLARINA BOLUNMUS TURK GUMRUK TARIFE CETVELI

POZISYON NO ESYANIN TANIMI ve ADI

Gemi vingleri ("derricks"); vingler ("cranes") (tasiyict halath vingler dahil); hareketli kaldirma gerceveleri, sasisi
84.26 "straddle" tipi olan ayak mesafeleri ayarlanabilen lastik tekerlekli tagiyicilar ve vingli yiik arabalar::

Kaldirma, ellegleme, yiikleme veya bosaltma iglerine mahsus diger makina ve cihazlar (asansorler, yiiriiyen
84.28 merdivenler, konveyorler, teleferikler gibi):

Kendinden hareketli buldozerler, angledozerler, greyderler, toprak tesviyesine mahsus makinalar, skreyperler,

mekanik kiireyiciler, ekskavatorler, kiireyici yiikleyiciler, sikistirma isini tokmaklamak suretiyle yapan makinalar ve
84.29 yol silindirleri:

84.30

Topragin, minerallerin veya cevherlerin tasinmasi, yayilmasi, tesviyesi, siyrilmasi, kazilmasi, sikistirilmasi, bastirilip
sikistirilmasi, ¢ikarilmasi veya delinmesine mahsus diger makina ve cihazlar; kazik varyoslart ve kazik sékme
makinalari; kar kiireyicileri ve piiskiirtiiciileri:

84.32

Topragi hazirlamaya, islemeye ve ekmeye mahsus tarla ve bahge tariminda veya ormancilikta kullanilan makina ve
cihazlar; ¢imenlikler ve spor sahalart i¢in silindirler:

84.33

Tarim triinlerinin hasat ve harman edilmesine mahsus makina ve cihazlar (ot ve saman balyalamaya mahsus olanlar
dahil); ¢im ve ¢ayir bigme makina ve cihazlari; yumurtalari, meyvalart ve diger tarim triinlerini agirlik ve
biiyiiklikklerine gore ayiran ve temizleyen makina ve cihazlar ( 84.37 pozisyonundaki makina ve cihazlar harig): -
Cim bigme makina ve cihazlari:

84.34

Siit sagma makinalart ve siitciilitkte kullanilan makina ve cihazlar:

84.35

Sarap, elma sarabi, meyva sulart veya benzeri i¢eceklerin imaline mahsus presler, fulvarlar ve benzeri makina ve
cihazlar:

84.36

Tarla ve bahge tarimina, ormanciliga, kiimes hayvanciligina veya ariciliga mahsus diger makina ve cihazlar (mekanik
veya termik tertibatli ¢imlendirmeye mahsus olanlar dahil); kiimes hayvanciligma mahsus civciv ¢ikartma ve
biiyiitme makina ve cihazlari:

84.37

Tohumlarin, hububatin, kuru baklagillerin temizlenmesine, tasnif edilmesine veya ayiklanmasina mahsus makina ve
cihazlar; kuru baklagillerin veya hububatin 6giitiilmesine veya islenmesine mahsus makina ve cihazlar (¢iftlik tipi
makina ve cihazlar harig):

84.38

Bu fasilin diger pozisyonlarinda yer almayan veya belirtilmeyen yiyecek ve igeceklerin sinai amaglarla hazirlanmasi
veya imaline mahsus makina ve cihazlar (hayvansal, bitkisel sabit katt veya sivi yaglarin ¢ikarilmasma veya
hazirlanmasina mahsus olanlar harig):

84.51

Dokumaya elverigli ipliklerin, mensucatin veya dokumaya elverigli madde mamullerinin yikanmasi, temizlenmesi,
stkilmasi, kurutulmasi, tiilenmesi, preslenmesi suretiyle iitiilenmesi (1s1 ile yapistiran presler dahil), agartilmasi,
boyanmasi, aprelenmesi, finisaji, emdirilmesine mahsus makina ve cihazlar (84.50 pozisyonundakiler harig) ve
zemin kaplamalarinin imalatinda kullanilan (linoleum gibi) mensucat veya diger mesnetlere pasta kaplama
makinalari; mensucati top halinde sarmaya, agmaya, katlamaya, kesmeye veya sekilli kesmeye mahsus makinalar:

84.55

Metalleri haddeleme makinalar1 ve bunlarin silindirleri:

84.68

Lehim ve kaynak yapmaya mahsus makina ve cihazlar (kesmeye elverisli olsun olmasin) (85.15 pozisyonundakiler
hari¢); gazla ¢aligan satih tavlamaya mahsus makina ve cihazlar:

84.74

Toprak, tas, cevher veya kati haldeki diger mineral maddeleri (toz ve hamur halinde olanlar dahil) tasnif etmeye,
elemeye, ayirmaya, yikamaya, kirmaya, Ogiitmeye, karigtirmaya veya yogurmaya mahsus makina ve cihazlar;
mineral kati yakitlari, seramik hamurlarmi, sertlesmemis ¢imentoyu, algiyr ve toz veya hamur halindeki diger
mineral maddeleri aglomere etmeye, kaliba dokmeye veya bunlara sekil vermeye mahsus makina ve cihazlar;
kumdan dokiimhane kaliplan yapmaya mahsus makinalar:

85.01

Elektrik motorlar1 ve jeneratorler [elektrik enerjisi {iretim (elektrojen) gruplar harig]:

85.02

Elektrik enerjisi iiretim (elektrojen) gruplari ve rotatif elektrik konvertorleri: (8502.31, 8502.39, 8502.40 haric)

85.04

Elektrik transformatorleri, statik konvertorler (6rnegin; redresorler) ve endiiktorler:

85.14

Sanayi veya laboratuvarlarda kullanilan elektrik ocak ve firmnlari (endiiksiyon veya dielektrik kaybi yoluyla
calisanlar dahil); endiiksiyon veya dielektrik kaybi yoluyla termik islemlerde kullanilmaya mahsus diger sanayi veya
laboratuvar cihazlart
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Katilim bankalar1 ile kalkinma ve yatirnm bankalarinin finansal kiralama alacaklar1 Mart
2008 doneminde 1.121.000 bin TL iken Aralik 2013’de 1.925.910 bin TL’ye ylikselmistir.
Mevduat bankalarinin finansal kiralama islemi yapmalar1 yasaklanmis oldugundan soz
konusu bankalar finansal kiralama sirketi kurarak veya edinerek sektorde hizmet
sunmaktadirlar. Mevduat bankalarimin sahip oldugu finansal kiralama sirketlerinin
sektoriin biiyiik payint olusturduklart bilinmektedir. Yilsonlart itibariyle katilim bankalar
ile kalkinma ve yatirim bankalarinin finansal kiralama alacaklar1 asagida yer almaktadir.
Finansal kiralama sirketlerine benzer sekilde bankalarin finansal kiralama alacaklar1 2010

yilsonuna kadar azalmis sonra artmistir.

Cizelge 2.7. Bankalarin finansal kiralama alacaklar

BANKALARIN FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI (Bin TL)

2008 810.881
2009 477.260
2010 320.519
2011 538.649
2012 842.597
2013 1.925.913

Kaynak: BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni verilerinden derlenmistir.

Takipteki Alacaklar:

Finansal kiralama sirketlerinin anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya
O0denmesi gereken tarihlerden itibaren, yiiz elli giinden fazla geciken ancak bir yili
gecmeyen alacaklar “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda, bir yildan fazla gecikmis
olan alacaklar “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu
hesaplarmn bakiyeleri bilangoda Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar kaleminin

icerisinde yer almaktadir.

Finansal kiralama sirketlerinin Tasfiye Olunacak Alacaklar ile Zarar Niteligindeki
Alacaklar hesaplarinda izledikleri alacaklar i¢in ayrilan dzel karsiliklar “Ozel Karsiliklar”

hesabinda izlenmektedir. Sirketlerce,

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya Odenmesi gereken
tarihlerden itibaren yiiz elli glinden fazla geciken ancak iki yiiz kirk giinii gegmeyen

alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda,
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b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi iki yiiz kirk giinii gegen, ancak bir yili gegmeyen
alacaklarin en az yiizde ellisi (%50) oraninda,

C) Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya Odenmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yilizde yiizii
(%100) oraninda 6zel karsilik ayrilir.®

Mart 2008 doneminde takipteki kiralama islemlerinden alacak bakiyesi 668.320 bin TL
olan finansal kiralama sirketleri s6z konusu alacaklar1 i¢in 277.981 bin TL 6zel karsilik
ayirmistir. Aralik 2013 doneminde ise s6z konusu bakiyeler sirasiyla %179 oraninda
artarak 1.865.179 bin TL, %254 oraninda artarak 982.673 bin TL diizeyine ¢ikmuistir.
Takipteki alacaklar (Net) kalemi ise ilgili donemde 390.339 bin TL’den 882.506 bin TL’ye
cikarak %126 artis gdstermistir.

Kiralama iglemleri kaleminin 2008 yilinin ilk g¢eyreginden 2013 yilsonuna kadar %85
oraninda artis gostermesi, buna karsilik takipteki kiralama islemlerinden alacaklarin %179

oraninda artmis olmasi dikkat ¢ekmektedir.

Finansal kiralama sirketlerinin Mart 2008 — Aralik 2013 donemleri arasi1 Takipteki
Kiralama Islemlerinden Alacaklar ve Ozel Karsilik kalemleri ile bunlarin netlestirilmesi
sonucu elde edilen Takipteki Alacaklar kaleminin gelisimini gosteren grafik asagida yer

almaktadir.

% Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari,
24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete, 6 nc1 Madde.
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TAKIPTEKI ALACAKLAR (Bin TL)
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Sekil 2.6. Finansal kiralama sirketlerinin takipteki alacaklar1 ile 6zel karsiliklarinin
gelisimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 — 2013 donemleri aras1 yilsonlari itibariyle finansal kiralama sirketlerinin takipteki

alacaklarina ve 6zel karsiliklarina iliskin bakiyeler asagida yer almaktadir.

Cizelge 2.8. Yilsonlari itibariyle finansal kiralama sirketlerinin takipteki alacaklari

TAKIPTEKI ALACAKLAR (Bin TL)

~a) Takipteki Kiralama ) Takipteki Alacaklar (a-

Islemlerinden Alacaklar b) Ozel Karsiliklar (-) b)
2008 1.013.509 400.199 613.310
2009 1.545.198 645.484 899.714
2010 1.488.284 725.704 762.580
2011 1.416.228 714.449 701.779
2012 1.488.899 746.419 742.480
2013 1.865.179 982.673 882.506

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Toplam bakiyelerin ilgili donemde faaliyette bulunan sirket sayisina bdliinmesi ile elde
ettigimiz ortalama degerler incelendiginde Mart 2008 doneminde sirket basina diisen
takipteki kiralama alacaklar1 tutar1 13.923 bin TL iken Aralik 2013 déneminde 58.287 bin
TL seviyesine, yani %319 oraninda artis gostermistir. Benzer sekilde 6zel karsilik tutari
sitket basina 5.791 bin TL iken %447 oraninda artarak 30.709 bin TL seviyesine



31

ulasmustir. Net takipteki alacaklar bakiyesi ise %239 oraninda artis gostererek 8.132 bin
TL’den 27.578 bin TL diizeyine ¢ikmustir.

Mart 2008 ile Aralik 2013 donemleri arasinda sirket basimna diisen ortalama kiralama
islemleri alacagindaki artis %178 iken sirket basina diisen ortalama takipteki kiralama
alacaklarindaki artisin %319 olmast dikkat ¢cekmektedir. Finansal kiralama sirketlerinin
2008 — 2013 yilsonlar1 itibariyle ortalama takipteki alacaklarina ve ozel karsiliklarina

iliskin bakiyeler asagida yer almaktadir.

Cizelge 2.9. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin ortalama takipteki
alacaklar1

ORTALAMA TAKIPTEKiI ALACAKLAR (Bin TL)

a) Ortalama Takipteki Kiralama b) Ortalama Ozel Ortalama Takipteki
Islemlerinden Alacaklar Karsiliklar (-) Alacaklar (a-b)
2008 25.987 10.262 15.726
2009 41.762 17.446 24.317
2010 42.522 20.734 21.788
2011 45.685 23.047 22.638
2012 48.029 24.078 23.951
2013 58.287 30.709 27.578

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin takibe doniisiim oranlari incelendiginde, Mart 2008
doneminde %4,72 olan oran Haziran 2010 doneminde %13,3 seviyesine yiikselmis
sonrasinda azalarak Aralik 2013 doneminde %6,95 diizeyinde ger¢eklesmistir. Takibe
doniisim oranmin 2008’den sonra artmasi diinya genelinde goriilen kriz ile
iliskilendirilebilir. Krizin etkilerinin giderek azalmasiyla birlikte 2010 yilmin ikinci

yarisindan sonra takibe doniisiim orani1 azalarak makul seviyelere gerilemistir.
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Sekil 2.7. Finansal kiralama sirketlerinin takibe doniisiim oraninin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin 6zel karsilik ayirma oranini gosteren grafik asagida yer

almaktadir.
OZEL KARSILIK AYIRMA ORANI (%)
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m Ozel Karsilik Ayirma Orani

Sekil 2.8. Finansal kiralama sirketlerinin 6zel karsilik ayirma oraninin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2. Pasif Kalemler

Finansal kiralama sirketlerinin pasif kalemlerine asagidaki tabloda yer verilmis olup

sirketlerin faaliyetlerine iliskin kalemler ile bakiye olarak dnem arz eden kalemler ilerleyen

boliimlerde incelenmistir.
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Cizelge 2.10. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin bilango pasif
kalemleri

A.S. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

BIN YENI TURK LIRASI

CARi DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (2
TP YP Toplam TP YP Toplam
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
1. ALINAN KREDILER
118 FAKTORING BORCLARI
v. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR
4.1 Finansal Kiralama Borglart
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglart
43 Diger
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - )
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
5.1 Bonolar
52 Varliga Dayah Menkul Kiymetler
53 Tahviller
VI. DIGER BORCLAR

VIIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR
VII.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagllar
8.2 Nakit Akss Riskinden Korunma Amaghlar

8.3 Yurtdisindaki Net Yatrim Riskinden Korunma Amaghlar
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

X BORC VE GIDER KARSILIKLARI

10.1 Yeniden Yapilanma Karsihgt

10.2 Calisan Haklar1 Yiikimliligi Karsihigt

10.3 Diger Karsiliklar

XI. ERTELENMIS GELIRLER

XII. CARi DONEM VERGi BORCU

XII.  ERTELENMIS VERGi BORCU

XIV. SERMAYE BENZER[ KREDILER
ARA TOPLAM

XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net)

15.1 Satiy Amagh

15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin

XVI.  OZKAYNAKLAR

16.1 Odenmis Sermaye

16.2 Sermaye Yedekleri

16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri

16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlar:

16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri

16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

16.4 Kér veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

16.5 Kar Yedekleri

16.5.1  Yasal Yedekler

16.5.2  Statii Yedekleri

16.5.3  Olaganiistii Yedekler

16.5.4  Diger Kér Yedekleri

16.6 Kar veya Zarar

16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari

16.6.2  Donem Net Kar veya Zarart

PASIF TOPLAMI

Alman Krediler:

Finansal kiralama sirketlerinin yurti¢i bankalar, yurti¢ci bankalar disinda kalan diger
kuruluslar, yurtdisindaki banka, kurulus ve fonlardan dogrudan sagladiklar1 krediler ile bu
kredilere iliskin faiz reeskontlarinin izlendigi kalemdir. Sirketler esas faaliyetlerini
gerceklestirmek icin gerekli olan fonu biiylik 6lciide krediler ile karsilamaktadir. Bu

nedenle, alinan krediler kalemi pasif igerisinde 6nemli bir paya sahiptir.



34

Mart 2008 doneminde 11.993.190 bin TL olan alinan krediler bakiyesi %65 oraninda
artarak Aralik 2013 doneminde 19.847.560 bin TL seviyesine ulasmistir. Ortalama alina
krediler ise ayn1 donemde %148 artarak 249.858 bin TL seviyesinden 620.236 bin TL

seviyesine ¢ikmustir.

ALINAN KREDILER (Bin TL)
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Sekil 2.9. Finansal kiralama sirketlerinin alinan krediler kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Cizelge 2.11. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin alinan krediler kalemi

bilgisi
ALINAN KREDILER (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 13.674.879 350.638
2009 10.673.180 288.464
2010 11.248.951 321.399
2011 13.411.616 432.633
2012 13.908.593 448.664
2013 19.847.560 620.236

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Alman krediler kaleminin pasif toplami igerisindeki payin1 gosteren grafik asagida yer
almaktadir. 2008 yilmin ilk ceyreginde %78,34 olan oran, 2013 yilsonunda %69,71
seviyesine diigsmiistiir. S6z konusu diistisiin iki temel nedeni vardir. Birincisi, son
donemlerde finansal kiralama sirketlerinin maliyeti daha az olan menkul kiymet ihracina
yonelmesidir. 2008 yilinda finansal kiralama sirketlerinin menkul kiymet ihraci

bulunmazken, 2013 yilsonunda ihra¢ edilen menkul kiymet bakiyesi 1.561.546 bin TL
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seviyesinde gerceklesmistir. Ikincisi ise finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynak
kaleminde d6denmis sermaye ve kar yedekleri kaynakli goriilen artistir. Ozkaynak kalemi
Mart 2008 doneminden Aralik 2013 donemleri arasinda %99,72 oraninda artis
gbstermistir. Bu artis oran1 alinan kredilerin artis oranmin 1,5 katidir. Ihrag edilen menkul

kiymetlere ve 6zkaynaklara iligkin detayl bilgi ilerleyen kisimlarda verilmistir.

ALINAN KREDILERIN TOPLAM PASIF iICINDEKI PAYI (%)
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Sekil 2.10. Finansal kiralama sirketlerinin alinan krediler kaleminin toplam pasif i¢indeki
payinin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

ihrac Edilen Menkul Kiymetler:

Sirketler tarafindan ihrag edilen ve {i¢iincii sahislara satilan tahvillerin, bonolarin ve varliga
dayali menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir. 2011 yilsonuna kadar bakiyesi bulunmayan
hesap bu tarihten itibaren tahviller ve bonolar kaynakli hizli artig gostermistir. Finansal
kiralama sirketlerinin heniiz varliga dayali menkul kiymetleri bulunmamaktadir. Ozellikle
kredilerin maliyetlerinin yliksek olmasi finansal kiralama sirketlerine daha az maliyetli fon

saglama gayreti igerisine sokmustur.

Banka istiraki olan finansal kiralama sirketleri, diger sirketlere nazaran istirak
olmalarindan kaynaklanan kurumsal yap1 ve daha gii¢lii sermaye ile hem yurti¢i hem de
yurtdis1 kaynaklara daha kolay erisebilmektedir. Sektorde kredibilitesi yiiksek sirketlerce
yapilabilen tahvil/bono ihraglar1 daha uzun vadeli ve daha diisiik faizli bor¢lanma

imkaniyla bu sirketlere avantaj saglamaktadir. Mevcut durumda ihra¢ edilen menkul
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kiymetlerin biiyiikk kismi banka istiraki finansal kiralama sirketleri tarafindan

gerceklestirilmistir.

2011 yilsonunda bakiyesi 93.241 bin TL olan ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemi 2013
yilsonunda %1.574 oraninda artarak 1.561.546 bin TL diizeyine ¢ikmustir. Thra¢ edilen
menkul kiymetlerin %90 civari tahvillerden olugsmaktadir. Finansal kiralama isleminin de
uzun vadeli bir islem oldugu dikkate alindiginda sirketlerin vade uyumsuzlugu
yasamamalar1 i¢in uzun vadeli fon saglama stratejisi benimsemeleri dogrudur. Kredilere
kiyasla daha ucuz maliyet ile kaynak bulma imkani saglayan menkul kiymet ihracinin
ilerleyen dénemlerde belirgin bir sekilde artmasi beklenebilir. ilgili dénemler arasinda

sirket sayisinda degisim olmadigindan ortalama ihra¢ edilen menkul kiymet bilgilerine yer

verilmemistir.
iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Bin TL)
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Sekil 2.11. Finansal kiralama sirketlerinin ihrag¢ edilen menkul kiymet kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Asagidaki tabloda ihra¢ edilen menkul kiymet tiirleri ile bunlara iliskin yilsonlar

bakiyeleri yer almaktadir.
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Cizelge 2.12. Yilsonlan itibariyle finansal kiralama sirketlerinin ihra¢ edilen menkul

kiymet kalemi bilgisi
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Bin TL)
b) Varliga Dayali Menkul
Yil Toplam a) Bonolar Kiymetler c) Tahviller
2008 0 0 0 0
2009 0 0 0 0
2010 0 0 0 0
2011 93.241 93.241 0 0
2012 826.007 192.818 0 633.189
2013 1.561.546 130.639 0 1.430.907

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ihrag edilen menkul kiymetlerin bilango i¢indeki payr Aralik 2011 déneminde %0,5 iken

hizli artig gostererek Aralik 2013 doneminde %5,48 seviyesine ulagsmistir.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM PASIF ICINDEKI PAYI
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Sekil 2.12. Finansal kiralama sirketlerinin ihra¢ edilen menkul kiymetlerinin toplam pasif

icindeki payimnin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ozkaynaklar:

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun 3 {incii

maddesinde “Ozkaynak: Odenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, dénem net

kari, gegmis yillar kar1 ve Kurulca belirlenecek diger kalemler toplamindan varsa donem

net zarar1, gegmis yillar zarar1 ve Kurulca belirlenecek diger kalemlerin diisiilmesi suretiyle

elde edilen bakiye ile nitelikleri kurul tarafindan belirlenecek sermaye benzeri borglar”
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olarak tanimlanmistir. Burada Kurul ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

kastedilmektedir.

Diger taraftan, bilancoda 6zkaynak kalemi; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar

yedekleri ile kar veya zarar kalemlerinin toplamindan olugmaktadir.

Cizelge 2.13. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynak kalemi ve alt

kalemleri bilgisi

OZKAYNAKLAR (Bin TL)

Yil 2008 2009 2010 2011 2012 2013
OZKAYNAKLAR (A+B+C+D) 2.985.269| 3.497.615| 3.853.173| 4.177.309| 4.614.288| 5.344.406
A) Odenmis Sermaye 1.650.035| 1.717.989| 1.785.163| 1.958.898| 2.207.261| 2.632.829
B) Sermaye Yedekleri (a+...+h) 125.382 164.885 133.500 47.954 76.464 62.172
a) Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 2.290 2.291 2.291 2.290 2.291 2.290
b) Hisse Senedi Iptal Kérlar 0 0 0 0 0 0
¢) Menkul Degerler Degerleme
Farklar 9.649 21.294 9.165 3.940 7.056
d) Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Farklar 1.223 3.986 3.986 3.986 7.499
e) Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte
Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri 0 0 989 989 1.133
f) Riskten Korunma Degerleme
Farklar: (Etkin kisim) -1.334 -1.751 -1.310 -959 -615
g) Satig Amagh Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere lliskin
Duran Varliklarin Birikmis
Degerleme Farklar 0 0 0 0 0
h) Diger Sermaye Yedekleri 113.554 139.065 118.379 37.708 59.100 59.882
C) Kér Yedekleri (a+...+d) 383.545 606.672 890.392| 1.493.816| 1.652.188| 1.903.220
a) Yasal Yedekler 121.163 145.045 174.993 213.195 231.191 253.198
b) Statii Yedekleri 506 2.023 378 559 742 925
¢) Olaganiistii Yedekler 248.309 455.898 711.604| 1.279.143| 1.419.336| 1.648.776
d) Diger Kdr Yedekleri 13.567 3.706 3.417 919 919 321
D) Kér veya Zarar (et+f) 826.307| 1.008.069 | 1.044.118 676.641 678.375 742.154
a) Gegmis Yillar Kdr veya Zarari 234.546 425.331 577.702 166.642 234.969 291.986
b) Donem Net Kdr veya Zarar 591.761 582.738 466.416 509.999 443.406 450.168

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynaklar gelisimi incelendiginde Mart 2008 doneminde

2.675.913 bin TL olan bakiye Aralik 2013 doneminde 5.344.406 bin TL seviyesine ¢ikarak

%99,72 artig gerceklesmistir. Ortalama 6zkaynaklar incelendiginde ise sirket basina diisen

artisin ¢ok daha fazla oldugu goriilmektedir. Ortalama 6zkaynak ayni donemler arasinda
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55.748 bin TL’den 167.013 bin TL’ye yiikselerek %200 artig gergeklestirmistir. Finansal
kiralama sirketlerinin sermaye yapilarinin giiclendigi anlasilmaktadir. Asagidaki grafikte

ve tabloda finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynaklar kalemi gelisimine iliskin bilgiler yer

almaktadir.
OZKAYNAKLAR (Bin TL)
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Sekil 2.13. Finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynak kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Cizelge 2.14. Yilsonlan itibariyle finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynaklar kalemi bilgisi

OZKAYNAKLAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 2.985.269 76.545
2009 3.497.615 94.530
2010 3.853.173 110.091
2011 4.177.309 134.752
2012 4.614.288 148.848
2013 5.344.406 167.013

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

24.04.2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik’in 12 nci maddesine gore sirketlerin 6zkaynaginin toplam aktiflerine oraninin
asgari ylizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Standart oran olarak

adlandirilan bu orani saglayamayan sirketler, orani tutturuncaya kadar yeni bir finansal
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kiralama sozlesmesi yapamayacaktir. Ayni hiikiim faktoring ve finansman sirketleri icin de
gecerlidir. S6z konusu Yonetmelik ile getirilen yeni bir hiikiim olmakla birlikte sektoriin
standart oran1 2013 yilsonu itibariyle %18,77 ile yasal smirin ¢ok iizerindedir. Standart
oran sermaye yapist giiclii olmayan sirketlerin risk alma diizeylerine bir sinirlama
getirmektedir. Yasal simnirda olan sirketler ya sermaye artirnmina gidecekler veya yeni

sOzlesme yapamayacaklar. Asagidaki grafikte donemler itibariyle 6zkaynaklarin toplam

pasif i¢indeki paymi gostermektedir.

OZKAYNAKLARIN TOPLAM PASIF ICINDEKI PAYI (%)
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Ozkaynaklarin Toplam Pasif icindeki Pay (%)

Sekil 2.14. Finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynaklar kaleminin toplam pasif i¢indeki
payimin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ozkaynaklar kalemi igerisinde tutar olarak en yiiksek olan 6denmis sermaye, sirketlerin
esas sOzlesmelerinde Tiirk parasi olarak belirtilen ve ticaret siciline tescil edilmis bulunan
sermaye tutarlar1 ile Tiirk parasi olarak taahhiit edilen ancak bakiyesi heniiz tahsil
olunmamis sermaye tutarlari toplamindan olusmaktadir. Odenmis sermaye tutari
Ozkaynaklarm yaklagik yarisini olusturmaktadir. Aralik 2013 itibariyle 6denmis

sermayenin 6zkaynaklar icerisindeki pay1 %49 olarak gergeklesmistir.

13.12.2012 tarihli ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun kurulus sartlar1 basliginda Tirkiye’de
kurulacak bir sirketin nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak 6denmis sermayesinin en
az yirmi milyon TL olmasi sartina yer verilmistir. Sermayelerini asgari 20 milyon TL

seviyesine ¢ikarmalari i¢in sirketlere 3 yil siire taninmustir.
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Yiriirlikten kaldirilan 10.10.2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik’te finansal kiralama sirketlerinin 6denmis sermayelerinin 3226 sayil
Kanununun 11 inci maddesinde belirtilen tutardan az olmamasi gerektigi hiikiim altina
almig idi. S6z konusu maddede ise “kiralayan sirketlerin 6denmis sermayeleri bir milyar
Tiirk Lirasindan az olamaz. Yabanci kiralayan sirketlerin Tiirkiye’de sube agmalarinda ise
O0denmis sermayeleri asgari iki milyon Amerika Birlesik Devletleri Dolar1 karsiligi Tiirk
Lirasidir. Bakanlar Kurulu bu miktarlar1 bes katina kadar artirmaya yetkilidir.” ifadesi yer
almaktadir. 3226 sayili Kanunun yiirirliige girdigi 28.06.1985 tarihinde 1 ABD Dolar1
533,05 Tiirk Lirasina esdeger olup 1 milyar Tiirk Lirasi yaklasik 1.875.996 ABD Dolari

degerindedir.

Finansal kiralama sektoriiniin 2008 yilinin ilk ¢eyreginde 1.605.987 bin TL olan 6denmis
sermayesi %64 artarak Aralik 2013 doneminde 2.632.829 bin TL diizeyine c¢ikmistir.
Ortalama 6denmis sermayedeki artis ise 33.458 bin TL’den 82.276 bin TL’ye ¢ikarak
%146 oraninda gergeklesmistir.

Bu durum finansal kiralama sirketlerinin ortalama 6denmis sermayelerinin mevzuatla
getirilen 20 milyon TL sinirmin ¢ok iizerinde oldugunu gostermekle birlikte 6zellikle
banka istiraki olan finansal kiralama sirketlerinin 6denmis sermayelerinin ¢ok yliksek
olmasi bu degeri yukarilara tasimaktadir. ilerleyen donemlerde, halihazirda ddenmis
sermayeleri 20 milyon TL’nin altinda olan sirketlerin de ddenmis sermayelerini yasal
tutarin tizerine c¢ikarmalar1 neticesinde sektoriin s6z konusu kalemi daha fazla artis
gosterecektir. Dolayisiyla, finansal kiralama sirketlerinin kisa siire sonra daha saglam bir

sermaye yapisina sahip olacaklar1 ongoriilmektedir.
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ODENMIS SERMAYE (Bin TL)
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Sekil 2.15. Finansal kiralama sirketlerinin 6denmis sermayeleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin 6denmis sermaye bakiyesini yilsonlar: itibariyle gosteren

tablo asagida yer almaktadir.

Cizelge 2.15. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin 6denmis sermaye kalemi

bilgisi
ODENMIS SERMAYE (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 1.650.035 42.309
2009 1.717.989 46.432
2010 1.785.163 51.005
2011 1.958.898 63.190
2012 2.207.261 71.202
2013 2.632.829 82.276

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Kar yedekleri kalemi yasal yedekler, statii yedekleri, olaganiistii yedekler ve diger kar
yedekleri hesaplarindan olugsmakta olup 6zkaynak kalemi igerisinde tutar olarak 6nemli
yere sahiptir. Son ii¢ yilsonu verileri itibariyle kar yedeklerinin 6zkaynaklar igerisindeki
orant %35 ile %36 araliginda olup Aralik 2013 itibariyle s6z konusu oran %35,61 olarak
gergeklesmistir. Kar yedeklerinin alt kalemleri incelendiginde ise son ii¢ yilda olaganiistii
yedeklerin paymnin %85 ile %90 arasinda gergeklestigi goriilmektedir. Olaganiistii
yedekler, yillik vergi sonrasi kardan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra, genel kurul

karar1 uyarinca ayrilan yedek akgelerin konuldugu hesaptir.
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Sirketlerin 6zkaynaklarini olusturan diger onemli bir kalem ise faaliyetlerinin neticesini
yansitan kar veya zarar kalemidir. Bilangoda kar veya zarar kalemi gecmis yillar kar veya

zarari1 ile donem net kar veya zarari seklinde detaylandirilmistir.

Asagidaki tablodan da goriilecegi iizere 2008 yilsonunda finansal kiralama sektorii kari
591.761 bin TL iken 2013 yilsonunda %23,93 oraninda gerileyerek 450.168 bin TL
seviyesinde gergeklesmistir. 2008 yilinin sonunda sektorde 39 sirket bulunurken 2013
yilsonunda bu saymin 32’ye gerilemesi, uygulanan KDV oranlar1 ve kiiresel finans kriz
sonrasinda toparlanma siirecinin bunda etkili oldugunu sdylemek miimkiindiir. Diger
taraftan finansal kiralama sirketlerinin ortalama dénem net kar1 veya zarar ilgili donemler
arasinda %7,29 azalarak 15.173 bin TL’den 14.068 bin TL seviyesine inmistir. Sirketlerin
aktiflerinin hem sektor olarak hem sirket bazinda biiyiimesi dikkate alindiginda karlarinin
cok smirli ve yetersiz kaldigi goriilmektedir. Finansal kiralama sirketlerinin karlarina

iligkin detayli inceleme Gelir Tablosu Analizi baslhiginda yapilmistir.

Cizelge 2.16. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin kar (zarar) bilgisi

KAR VEYA ZARAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
Kar veya Zarar a) Ge¢mis Yillar b) Dénem Net | Kér veya Zarar | c¢) Ge¢mis Yillar | d) Donem Net

(ath) Kar veya Zarar1 | Kar1 veya Zarari (c+d) Kar veya Zarar1 | Kér1 veya Zarari
2008 826.307 234.546 591.761 21.187 6.014 15.173
2009 1.008.069 425.331 582.738 27.245 11.495 15.750
2010 1.044.118 577.702 466.416 29.832 16.506 13.326
2011 676.641 166.642 509.999 21.827 5.376 16.452
2012 678.375 234.969 443.406 21.883 7.580 14.303
2013 742.154 291.986 450.168 23.192 9.125 14.068

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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DONEM NET KARI VEYA ZARARI (Bin TL)
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Sekil 2.16. Finansal kiralama sirketlerinin donem net kar veya zarar1 kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2.2.2. Gelir Tablosu Analizi

Finansal kiralama sirketleri, gelir tablolari1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1t Hakkinda Yonetmelik ekinde

yer alan tablo formatinda hazirlamakla yiikiimliidiirler.

Grafiklerde yer alan “Toplam” ifadesi ilgili donemde faaliyette bulunan finansal kiralama
sirketlerinin ilgili kalemlerinin toplamindan olusurken, “Ortalama” ifadesi ilgili kalemin
toplamiin finansal kiralama sirketi sayisina bdoliimiinden elde edilen sonugtan

olusmaktadir.

Finansal kiralama sirketlerinin gelir tablolarmma asagida yer verilmis olup sirketlerin
faaliyetlerine iliskin kalemler ile bakiye olarak ©nem arz eden kalemler ilerleyen

boliimlerde incelenmistir.
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Cizelge 2.17. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin gelir tablosu

A.S. KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BIN YENI TURK LIRAS I

GELIR VE GIDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
VAR (

I ESAS FAALIYET GELIRLERI
FAKTORING GELIiRLERI
Faktoring Alacaklarmdan Alnan Faizler

1.1
1.1.1 iskontolu
1.1.2 Diger
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alnan Ucret ve Komisyonlar
1.2.1 iskontolu
1.2.2 Diger

FINANSMAN KREDILERINDEN Gl RLER
1.3 Finansman Kredilerinden Alnan Faizler

1.4 Finansman Kredilerinden Alman Ucret ve Komisyonlar
KIRALAMA GELiRLERIi

1.5 Finansal Kiralama Gelirleri
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri

1.7 Kiralama Islemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar

11 FINANSMAN GiDERLERI (-)

2.1 Kullamilan Kredilere Verilen Faizler

2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler

2.3 Finansal Kiralama Giderleri

2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler

2.5 Diger Faiz Giderleri

2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar

. BRUT K/Z (+1I)

Iv. ESAS FAALIYET GIiDERLERI (-)

4.1 Personel Giderleri

4.2 Kidem Tazminati Karsiig Gideri

4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri

4.4 Genel Isletme Giderleri

4.5 Diger

V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V)

VI. DiGER FAALIYET GELIiRLERI

6.1 Bankalardan Alinan Faizler

6.2 Ters Repo Islemlerinden Alnan Faizler

6.3 Menkul Degerlerden Alnan Faizler

6.3.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan

6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varlklardan

6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan

6.4 Temettii Gelirleri

6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kar1

6.5.1 Tirev Finansal islemlerden

6.5.2 Diger

6.6 Kambiyo islemleri Kar

6.7 Diger

VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-)
VIIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (0

8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri

8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varlklardan

8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan

8.2 Duran Varlklar Deger Diisiis Giderleri

8.2.1 Maddi Duran Varlk Deger Diisiis Giderleri

8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere fliskin Duran Varlklar Deger
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri

8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar Deger Diisiis Giderleri

8.2.5 istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklari Deger Diisiis Giderleri

8.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar

8.4 Kambiyo Islemleri Zarar

8.5 Diger

X, NET FAALIYET K/Z. (V+...+VIII)

X. BIRLESME iSLEMIi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI

XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI)
XIII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&)

13.1 Cari Vergi Karsiligt

13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIT+XIIT)

DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlk Gelirleri

Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlart

Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri

DURDURULAN FAALIY _ERDEN GIDERLER (-)

Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri

Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlar

Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri

DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI)
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (&)

18.1 Cari Vergi Karsiligi

18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+)

18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-)

XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII)
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX)

HISSE BASINA KAZANC

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basma Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basma Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basmna Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang

1. Kiralama Gelirleri

Kiralama gelirleri finansal kiralama gelirleri, faaliyet kiralamasi gelirleri ve kiralama

islemlerinden alinan ticret ve komisyonlar olmak {izere {i¢ alt basgliktan olusmaktadir.
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Kiralama islemlerinden saglanan faiz gelirleri bu hesapta izlenir. Ayrica, bu hesap

Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri hesabi ile karsilikli ¢aligir.

Yilsonlari itibariyle toplam ve ortalama kiralama gelirlerini gésteren tablolar asagida yer

almaktadir. 2008 — 2010 yilsonu arasindaki kiralama gelirlerindeki azalisin nedeni olarak

2008 — 2012 wyillar1 arasinda gerceklesen kiiresel ekonomik krizin, 2007 yilsonunda

finansal kiralama islemlerinde uygulanacak olan KDV oranlarinda yapilan degisikligin ve

finansal kiralama sirket sayisindaki azalisin etkili oldugu soylenebilir. Krizin etkilerinin

azalmasi ve 2011 yilsonunda KDV oranlarinda yapilan degisiklik ile kiralama gelirlerinde

tekrar artis gozlemlenmistir.

Cizelge 2.18. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin toplam kiralama gelirleri

TOPLAM KiRALAMA GELIRLERI (Bin TL)
A) Finansal Kiralama | B) Faaliyet Kiralamas1 C) Kiralama Islemlerinden KiRALAMA
Yil Gelirleri Gelirleri Alinan Ucret ve Komisyonlar GELIRLERI (A+B+C)
2008 1.535.029 0 14.943 1.549.972
2009 1.331.909 0 12.674 1.344.583
2010 1.018.101 0 10.329 1.028.430
2011 1.114.008 0 21.819 1.135.827
2012 1.334.443 0 20.626 1.355.069
2013 1.678.833 89 36.050 1.714.972

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Cizelge 2.19. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin ortalama kiralama gelirleri

ORTLAMA KiRALAMA GELIiRLERI (Bin TL)

A) Finansal B) Faaliyet Kiralamasi C) Kiralama Islemlerinden KIRALAMA

Yil Kiralama Gelirleri Gelirleri Alinan Ucret ve Komisyonlar GELIRLERI (A+B+C)

2008 39.360 0 383 39.743
2009 35.998 0 343 36.340
2010 29.089 0 295 29.384
2011 35.936 0 704 36.640
2012 43.047 0 665 43.712
2013 52.464 3 1.127 53.593

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2013 yilinda yapilan mevzuat degisikligi ile finansal kiralama sirketlerine faaliyet

kiralamas1 yapma yetkisinin verilmesi ile sz konusu kalemde bakiye olugsmus ve ilerleyen

donemlerde faaliyet kiralamas1 bakiyesinin artacagi degerlendirilmektedir. Finansal
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kiralama girketleri, faaliyet kiralamasi g¢ercevesinde agirlikli olarak oto filo kiralama

hizmeti sunmaktadir.

2013 yilsonunda toplam kiralama gelirleri 2008 yilsonuna kiyasla %10,65 oraninda artis
gostererek 1.714.972 bin TL seviyesinde gerceklesmistir. Ayni1 donemlerde toplam finansal
kiralama islemlerindeki artisin %75 oldugu goz oniinde bulundurulursa s6z konusu artisin
yetersiz kaldigi degerlendirilebilir. Ayni tarihlerde ortalama kiralama gelirlerindeki artig
ise %34,85 diizeyindedir. Benzer sekilde ortalama kiralama islemlerindeki artisin %111
olmasi ortalama kiralama gelirlerindeki artisin sinirli kaldigr soylenebilir. Kiralama
islemlerindeki hacimsel artisa kiyasla kiralama gelirlerindeki smirli artista faiz

oranlarindaki azalisin ve rekabetin etkili oldugunu sdylemek miimkiindiir.

KIiRALAMA GELIRLERI (Bin TL)
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1.800.000
A - 50.000
1.600.000 =
1.400.000 - / 20000
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400.000 - 10.000
200.000
0 T T T T T 0
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=9—Toplam Kiralama Gelirleri (Sol Eksen) == Ortalama Kiralama Gelirleri (Sag Eksen)

Sekil 2.17. Finansal kiralama sirketlerinin kiralama gelirleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2. Finansman Giderleri

Finansman giderleri sirketlerin yurtigindeki banka ve diger kuruluslardan kullandigi
kredilere 6dedigi faizler, yurtdigindaki finansal kuruluglardan kullandig1 kredilere ddedigi
faizler, sirketler tarafindan li¢iincii kigilere satilarak ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen
faizler, faktoring bor¢larina verilen faizler, finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar i¢in
yapilan 6demeler, alacakli subeler hesabina genel miidiirliik tarafindan tahakkuk ettirilen

faizler ile sirketlerce verilen diger faizler toplaminin izlendigi kalemdir.
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Finansal kiralama sirketlerinin finansman giderlerini gosteren tablolar asagida yer

almaktadir.

Cizelge 2.20. Yilsonlar1 itibariyle finansal kiralama sirketlerinin toplam finansman
giderleri

TOPLAM FiNANSMAN GIiDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
FiINANSMAN GIDERLERI (A+...+F) 809.225 | 620.167 | 419.204| 534.568| 674.016| 797.199
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 798.616 | 607.684 | 407.101| 519.388| 605.603| 672.641
B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen
Faizler 257 19 0 0 0 0
C) Finansal Kiralama Giderleri 25 7 0 0 0 0
D) ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen
Faizler 0 0 0 2.098 46.148 88.660
E) Diger Faiz Giderleri 84 307 26 31 296 1.839
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 10.243 12.150 12.077 13.051 21.969 34.059

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Cizelge 2.21. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin ortalama finansman
giderleri

ORTALAMA FINANSMAN GIDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
FINANSMAN GIDERLERI (A+...+F) 20.749 | 16.761 | 11977 | 17.244| 21.742| 24912
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 20477 | 16424 | 11.631| 16.754| 19.536| 21.020
B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 7 1 0 0 0 0
C) Finansal Kiralama Giderleri 1 0 0 0 0 0
D) ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 0 0 0 68 1.489 2.771
E) Diger Faiz Giderleri 2 8 1 1 10 57
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 263 328 345 421 709 1.064

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin toplam finansman giderlerinde 2008 — 2013 yillar1 arasinda
%1,49 oraninda azalma goriilmekle birlikte, ortalama finansman giderlerinde %?20,06
oraninda artis gergeklesmistir. Finansman giderlerinde en biiyiik kalem yurti¢i ve yurtdist
kuruluslardan saglanan kredilere verilen faizlerdir. Halihazirda sirketlerin bankalardan
sagladiklar1 krediler ile kiralama iglemlerini fonladiklar1 dikkate alindiginda kullanilan
kredilere verilen faiz tutarinmn belirtilen diizeylerde olmasi anlagilabilmektedir. Ozellikle
banka istiraki olan finansal kiralama sirketleri ana ortaklarindan saglamis olduklar1 uygun

maliyetli krediler ile diger sirketlere gore avantajli konumdadirlar.
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Bununla birlikte, finansal kiralama sirketlerinin kullandiklar1 toplam kredi tutarinin 2008 —
2013 yillar1 arasinda %45, ortalama kullanilan kredi tutarinin ise %77 diizeyinde artis
gostermesine ragmen finansman giderlerinde paralel artisin olmamasi finansal kiralama

sirketlerinin zaman igerisinde daha ucuz maliyetli bor¢landiklarini gostermektedir.

Diger taraftan, finansal kiralama girketleri 2011 yilindan itibaren daha uygun maliyetli fon
kaynag1 olarak menkul kiymet ihract gergeklestirmeye baslamis olmasi nedeniyle ihrag
edilen menkul kiymetlere verilen faiz tutarinda artis gozlemlenmektedir. Finansman
giderleri kalemi igerisinde ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizin orani %11,12
diizeyindedir. Benzer sekilde, banka istiraki finansal kiralama sirketleri banka istiraki
olmalar1, kurumsallagmis olmalari ve giiglii sermaye yapilar1 sayesinde daha ucuz maliyetli

ve uzun vadeli menkul kiymet ihraci gergeklestirebilmektedirler.

FINANSMAN GIDERLERI (Bin TL)
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Sekil 2.18. Finansal kiralama sirketlerinin finansman giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

3. Esas Faaliyet Giderleri

Esas faaliyet giderleri personel giderleri, kidem tazminati karsiligi gideri, aragtirma
gelistirme giderleri, genel isletme giderleri ve diger giderleri olmak iizere bes kalemden
olusmaktadir. Finansal kiralama sirketlerinde personel giderleri ile genel isletme giderleri

esas faaliyet giderlerinin yaklasik %90’1n1 olusturmaktadir.
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Finansal kiralama sirketlerinin 2008 — 2013 yillar arasinda kiralama islem hacminin
artmasi nedeniyle, sirketlerin faaliyetlerini mevzuata uygun ve beklenilen kurumsal
bicimde yerine getirebilmeleri amaciyla ilave personel istihdam ettikleri

degerlendirilmektedir.

Sirketlerin arastirma gelistirme giderlerinin neredeyse hi¢ olmamasi yeni iiriin ve
teknolojiler olusturulmasi veya mevcutlarinin gelistirilmesi yoniinde ¢alisma yapilmadigi

izlenimini dogurmaktadir.

2008 yilsonunda 221.831 bin TL olan esas faaliyet giderleri (120.488 bin TL’si personel
giderleri, 75.171 bin TL’si genel isletme giderleri) 2013 yilsonunda 328.263 bin TL
(161.116 bin TL’si personel giderleri, 127.013 bin TL’si genel isletme giderleri) seviyesine
yiikselerek %47,98 oraninda artig gdstermistir.

TOPLAM ESAS FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)
350.000
300.000
250.000
200.000 -
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B ESAS FAALIYET GIDERLERI (A+...+E) B A) Personel Giderleri
m B) Kidem Tazminati Karsihgi Gideri B C) Arastirma Gelistirme Giderleri
H D) Genel isletme Giderleri B E) Diger

Sekil 2.19. Finansal kiralama sirketlerinin toplam esas faaliyet giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ortalama esas faaliyet giderleri ise ayn1 donem igerisinde 5.688 bin TL’den 10.258 bin
TL’ye yiikselerek %80,35 oraninda artis géstermistir.
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ORTLAMA ESAS FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)
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B C) Arastirma Gelistirme Giderleri

Sekil 2.20. Finansal kiralama sirketlerinin ortalama esas faaliyet giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

4. Diger Faaliyet Gelirleri

Finansal kiralama sirketlerinin diger faaliyet gelirleri bankalardan alinan faizler, ters repo

islemlerinden alinan faizler, menkul degerlerden alinan faizler, temettii gelirleri, sermaye

piyasasi iglemleri kari, kambiyo islemleri kar1 ve diger gelirlerden olusmaktadir.

Diger faaliyet gelirleri igerisinde en biiyilkk paya sahip kalem kambiyo hesaplar

kapsaminda efektif, doviz ve kiymetli maden alim-satimi ve degerlemesi ile arbitraj

isleminden elde edilen karlar gibi ¢esitli kambiyo karlarinin izlendigi kambiyo islemleri

karidir.

Cizelge 2.22. Yilsonlart itibariyle finansal kiralama sirketlerinin diger faaliyet gelirleri

DiGER FAALIYET GELIiRLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
DIGER FAALIYET
GELIRLERI (A+...4+G) 7.017.268 3.949.387 3.211.051 3.461.903 2.308.521 3.676.693
A) Bankalardan Alinan Faizler 84.168 78.766 134.734 105.358 69.231 55.374
B) Ters Repo Islemlerinden
Alnan Faizler 0 94 29 2 18 0
C) Menkul Degerlerden Alinan
Faizler 4.792 2.772 6.628 6.714 6.291 105.751
D) Temettii Gelirleri 5.031 3.199 3.734 2.425 4.946 19.938
E) Sermaye Piyasasi Islemleri
Kari 87.114 104.153 186.095 183.956 420.658 131.728
F) Kambiyo islemleri Kan 6.654.341 3.595.972 2.624.226 2.879.404 1.564.492 3.123.767
G) Diger 181.822 164.431 255.605 284.044 242.885 240.135

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Kambiyo islemleri kar1 kaleminde finansal kiralama alacaklar1 anapara kur artislarinin
onemli yere sahip oldugu diisiiniilebilir. Asagidaki tablodan da goriilecegi iizere finansal
kiralama sirketlerinin aktifinde yer alan kiralama islemleri biiyiik 6l¢lide yabanci para

iizerinden gergeklestirilmektedir.

Cizelge 2.23. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin TP, YP kiralama islemleri

tutari
KiRALAMA ISLEMLERI (Bin TL)
Yil TP YP Toplam
2008 2.208.465 12.176.191 14.384.656
2009 1.532.450 9.533.217 11.065.667
2010 1.831.141 8.879.581 10.710.722
2011 2.876.827 12.235.326 15.112.153
2012 3.891.432 13.263.038 17.154.470
2013 5.863.118 19.094.361 24.957.479

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Benzer durum ortalama diger faaliyet gelirlerinde de oldugundan ayrica incelenmemistir.

5. Diger Faaliyet Giderleri

Diger faaliyet giderleri menkul degerler deger diisiis gideri, duran varliklar deger diisiis
giderleri, tiirev finansal islemlerden zararlar, kambiyo islemleri zarar1 ve diger giderlerden

olusmaktadir.

Diger faaliyet gelirlerine benzer sekilde diger faaliyet giderlerinde en biiyiik paya sahip
kalem kambiyo islemleri zararidir. Yukaridaki aciklamaya benzer sekilde kambiyo
islemleri zararina neden olan Onemli hesap finansal kiralama alacaklar1 anapara kur

azaliglar1 oldugu sdylenebilir.
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Cizelge 2.24. Yilsonlan itibariyle finansal kiralama sirketlerinin diger faaliyet giderleri

DiIGER FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
DIGER FAALIYET
GIDERLERI (A+...+E) 6.729.461 3.785.002 2.811.532 3.007.810 1.918.205 3.293.118
A) Menkul Degerler Deger
Diisiis Gideri 2.817 210 25 373 145 171
B) Duran Varliklar Deger
Diisiis Giderleri 335 88.587 257 292 116 138
C) Tiirev Finansal
Islemlerden Zarar 98.136 81.443 52.469 229.216 151.571 434.534
D) Kambiyo islemleri
Zarari 6.601.486 3.593.743 2.722.174 2.742.348 1.747.444 2.685.211
E) Diger 26.687 21.019 36.607 35.581 18.929 173.064

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

6. Net Donem Kariy/Zararn

Sektoriin toplam net donem kar1 2008 yilinda 591.760 bin TL iken 2013 yilsonunda

450.168 bin TL seviyesine gerileyerek %23,93 oraninda azalmistir. Ortalama net donem

kar1 ise aynt donem igerisinde 15.173 bin TL’den 14.068 bin TL’ye yani %7,29 oraninda

gerilemistir. Sirketlerin kdrinin azalisinda siirdiiriilen faaliyetlere iligkin vergi 6ncesi karin

azalmasi ile siirdiiriilen faaliyetler vergi karsiliginin artmasinin etkili oldugu sdylenebilir.

Finansal kiralama sirketlerinin gelir tablosu ana kalemlerinin yer aldig1 tablolar agagida yer

almaktadir.

Cizelge 2.25. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin gelir tablosu ana kalemleri

(toplam)

GELIR TABLOSU ANA KALEMLERI (Bin TL) - TOPLAM

2008 2009 2010 2011 2012 2013
1|ESAS FAALIYET GELIRLERI (2+9+12) 1549.972| 1.344.583| 1.028.430| 1.135.827| 1.355.069| 1.714.972
16|FINANSMAN GIDERLERI (-) (17+...+22) 809.225 620.167 419.204 534.568 674.016 797.199
23|BRUT K/Z (1-16) 740.747 724.416 609.226 601.259 681.053 917.773
24|ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (25+...+29) 221.831 213.310 227.878 252.470 261.728 328.263
30[BRUT FAALIYET K/Z (23-24) 518.916 511.106 381.348 348.789 419.325 589.510
31|DIGER FAALIYET GELIRLERI (32+33+34+39+40+43+44) 7.017.268| 3.949.387| 3.211.051| 3.461.903| 2.308.521| 3.676.693
45| TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 223971 371.033 257.094 218.968 250.334 413.031
46|DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (47+51+57+58+59) 6.729.461| 3.785.002| 2.811.532| 3.007.810| 1.918.205| 3.293.118
60[NET FAALIYET K/Z (30+31-45-46) 582.752 304.458 523.773 583.914 559.307 560.054
61|BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0 0 0 0 0 0
62[NET PARASAL POZISYON KARIIZARARI 0 0 0 0 0 0
63| SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (60+61+62) 582.752 304.458 523.773 583.914 559.307 560.054
64|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (65+66-67) -8.264 -279.320 57.357 73.924 115.893 109.886
68[SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (63+64) 591.016 583.778 466.416 509.990 443.414 450.168

69|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER (70+71+72) 490 386 0 0
73|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) (74+75+76) 308 425 0 0 0 0
77|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (69-73) 182 -39 0 0 0 0
78| DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (79+80-81) 562 1.001 0 -115 8 0
82|DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (77178) 744 -1.040 0 9 -8 0
83|NET DONEM KARIZARARI (68+82) 591.760 582.738 466.416 509.999 443.406 450.168
84|HISSE BASINA KAZANG 3 2 1 0 0
87[SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG 0

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Cizelge 2.26. Yilsonlar itibariyle finansal kiralama sirketlerinin gelir tablosu ana kalemleri

(ortalama)
GELIR TABLOSU ANA KALEMLERI (Bin TL) - ORTALAMA

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1|ESAS FAALIYET GELIRLERI (2+9+12) 39.743 36.340 29.384 36.640 43.712 53.593
16|FINANSMAN GIDERLERI (-) (17+...4+22) 20.749 16.761 11.977 17.244 21.742 24.912
23|BRUTK/Z (1-16) 18.994 19.579 17.406 19.395 21.969 28.680
24|ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (25+...+29) 5.688 5.765 6.511 8.144 8.443 10.258
30|BRUT FAALIYET K/Z (23-24) 13.306 13.814 10.896 11251 13527 18.422
31|DIGER FAALIYET GELIRLERI (32+33+34+39+40+43+44) 179.930 106.740 91.744 111.674 74.468 114.897
45| TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 5.743 10.028 7.346 7.063 8.075 12.907
46|DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (47+51+57+58+59) 172.550 102.297 80.329 97.026 61.878 102.910
60|NET FAALIYET K/Z (30+31-45-46) 14.942 8.229 14.965 18.836 18.042 17.502
61|BIRLESME iSLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0 0 0 0 0 0
62|NET PARASAL POZISYON KARIIZARARI 0 0 0 0 0 0
63|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (60+61+62) 14.942 8.229 14.965 18.836 18.042 17.502
64|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (65+66-67) -212 -7.549 1.639 2.385 3.738 3.434
68|SURDURULEN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (63+64) 15.154 15.778 13.326 16.451 14.304 14.068
69| DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER (70+71+72) 13 10 0 0 0 0
73|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) (74+75+76) 8 11 0 0 0 0
77|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (69-73) 5 -1 0 0 0 0
78/ DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (79+80-81) 14 27 0 -4 0 0
82|DURDURULAN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (77£78) 19 -28 0 0 0 0
83|NET DONEM KARI/ZARARI (68+82) 15.173 15.750 13.326 16.452 14.303 14.068
84|HISSE BASINA KAZANG 0 0 0 0 0 0
87|SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG 0 0 0 0 0 0

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2.2.3. Finansal Varhklar Analizi

Bu boliimde finansal kiralama sirketlerinin finansal kiralamaya konu varliklarinin analizi
gerceklestirilmistir. Asagidaki tablolarda yer alan sozlesme degeri finansal kiralama
islemlerinin kayitlara gecirildigi anda sozlesmede yer alan finansal kiralamaya konu
varliklarin maliyet degerini ifade etmektedir. Kira alacag ise yapilan kiralama sozlesmesi
sonucunda kazanilmamis finansal kiralama alacaklar1 da dahil olmak iizere toplam briit
finansal kiralama alacaklarin1 gdstermektedir. Finansal kiralama sirketlerinin donemler
itibariyle toplam sozlesme degeri ve toplam kira alacagini gdsteren tablo asagida yer

almaktadir.
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Cizelge 2.27. Finansal kiralama sirketlerinin finansal varliklarina iligskin tutar bilgileri

FINANSAL VARLIKLAR (Bin TL)

Sozlesme Degeri Kira Alacag
Mar.08 25.088.118 15.400.644
Haz.08 25.567.833 15.120.296
Eyl.08 26.529.688 15.090.870
Ara.08 27.578.401 16.364.313
Mar.09 25.232.228 19.016.571
Haz.09 23.850.548 17.353.438
Eyl.09 23.318.513 16.558.537
Ara.09 24.037.225 13.490.538
Mar.10 23.135.781 12.466.907
Haz.10 23.285.650 12.071.250
Eyl.10 22.711.628 11.934.190
Ara.10 22.685.199 12.481.070
Mar.11 23.565.017 13.191.971
Haz.11 24.142.373 14.711.737
Eyl.11 25.467.771 16.353.150
Ara.ll 25.448.809 16.870.416
Mar.12 24.729.361 16.463.585
Haz.12 26.692.475 18.198.661
Eyl.12 28.646.474 19.030.866
Ara.12 31.046.187 20.498.154
Mar.13 32.401.676 21.161.165
Haz.13 34.737.144 23.618.047
Eyl.13 38.434.967 26.369.684
Ara.13 40.005.973 28.817.279

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin Mart 2008 déneminde 25.088.118 bin TL olan finansal

varliklarinin sézlesme degeri Aralik 2013 doneminde 40.005.973 bin TL seviyesine

ulagarak %59,46 oraninda artis gostermistir. Kira alacaklar1 ise ayni donem igerisinde

%87,12 oraninda artig gostermistir.

Finansal kiralamaya konu varliklar incelendiginde is ve ingaat makineleri, gayrimenkul,

tekstil makineleri ve metal isleme makineleri 6n plana ¢ikmaktadir. Asagida bahsedilen is

dallarinda s6zlesme degeri bakiminda on siralarda yer alan makineler yer almaktadir.
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e Is ve insaat makineleri: Ekskavator, kazic1 yiikleyici, ving
o Tekstil makineleri: Tekstil dokuma makineleri, tekstil iplik makineleri
e Metal isleme makineleri: CNC metal isleme takim tezgahlari, universal metal

isleme takim tezgahlari

Cizelge 2.28. Finansal kiralamaya konu finansal varliklar

FINANSAL VARLIKLAR (Bin TL), Dénem:2013/12

Sozlesme Degeri Kira Alacag
IS VE INSAAT MAKINELERI 8.649.334 5.673.784
GAYRIMENKUL 6.424.000 5.386.130
TEKSTIL MAKINELERI 3.161.532 2.409.406
METAL ISLEME MAKINELERI 2.762.897 1.921.047
SAGLIK SEKTORU VE ESTETIK EKIPMANLARI 1.657.519 1.272.118
TARIM VE HAYVANCILIK MAKINELERI 1.422.996 1.125.860
HAVAYOLU ULASIM ARACLARI 1.180.387 1.025.389
MATBAACILIK VE KAGIT iSLEME MAKINELERI 1.079.519 796.715
KARAYOLU TASITLARI 1.061.779 621.502
GEMILER VE SUDA YUZEN TASIT VE ARACLAR 921.751 675.188
BILGI ISLEM VE BURO SISTEMLERI 785.814 473.948
PLASTIK iSLEME MAKINELERI 660.362 453.180
ELEKTRONIK VE OPTIK CIHAZLAR 640.455 425.237
TURIZM EKIPMANLARI 630.444 478.404
DEMIRYOLU ULASIM ARACLARI 54.520 68.689
DIGER MAKINE VE EKIPMANLAR 8.912.664 6.010.682
TOPLAM 40.005.973 28.817.279

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Son yillarda tilkemizin kalkinmasinda 6nemli rol oynayan insaat sektori ile iligkili is ve
insaat makineleri s6zlesme degeri bakimindan finansal kiralama sektdriiniin ilk sirasinda
yer alan finansal varliklardir. Diger taraftan, finansal kiralamaya konu olan ugaklarin 2008
yilinda s6zlesme degeri 301.971 bin TL iken 2013 yilsonunda 1.071.174 bin TL seviyesine
ulagarak %255 oraninda artis gostermistir. Reel sektor sirketlerinin is faaliyetleri

kapsaminda finansal kiralamanin avantajlarindan faydalandigi goriilmektedir.

2.2.4. Sektorel Dagilhm Analizi

Bu boliimde finansal kiralama sirketlerinin finansal kiralama alacaklarinin sektorel bazda
analizi gerceklestirilmistir. Asagidaki tabloda yer alan bilgiler ilgili yil igerisinde aktiflesen

finansal kiralama islemlerine aittir. Onceki y1lda gergeklesen islemleri kapsamamaktadir.
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FiINANSAL KiRALAMA iSLEMLERiI SEKTOREL DAGILIMI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1|Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 287.939 77.293 148.895 279.220 397.593 593.935
2|Balikgilik 9.629 241 2.777 5.696 8.777 22.211
3|Tarim Toplami (1+2) 297.568 77534 151.672| 284.916( 406.370 616.146
4|Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi 76.800 33.524( 108528 157.937 225421 472.160
5|Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarimasi 87.111 69.340( 115.249| 214.215( 178.645 275.636
6|Gida, Mesrubat ve Tutlin Sanayi 317.993 74.826( 169.432| 356.989( 368.087 629.471
7| Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 540.963| 124.992| 371.380| 820.281| 1.003.065| 1.468.713
8|Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 22.895 2.876 11.855 15.165 20.287 20.154
9|Agag ve Agag Uriinleri Sanayi 49.098 19.081 41.327 95.560 57.462 80.614
10|Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 216.250 73.629( 198.587| 402594 216.875 246.467
11|Nukleer Yakit, Petrol Ur., Kémir Uriinleri Sanayi 19.692 27.857| 105.173| 100.285 43.017 53.446
12|Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 80.687 31.236 54.108| 129.229 59.698 118.725
13|Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 221.203 55.663 145.702 230.968 260.914 272.900
14[Diger Metal Dig1 Madenler Sanayi 137.477 29.887 31.146| 113.859| 169.633 152.998
15|Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 455.692| 271.671| 321.582| 491.231| 922.462 928.169
16|Makine ve Techizat Sanayi 256.484 92.143 156.162 251.860 286.316 380.805
17 |Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 105.866 47.665 55.002| 104.000| 100.270 171.093
18|Ulasim Araglar Sanayi 130.545 37.492 95.591| 157.977 75.316 199.483
19|Baska Yerlerde Siniflandirilmamis imalat Sanayi 224.264( 118.003 156.741| 336.920| 237.564 319.109
20|Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 13.173 35.152 78.566| 294.423| 110.085 131.145
21|imalat Sanayi Toplami (4+...+20) 2.956.193| 1.145.037| 2.216.131| 4.273.493| 4.335.117| 5.921.088
22|insaat 1.322.803 437.488 890.560( 1.713.425| 2.467.725| 3.252.516
23|Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 240.899| 108.079| 238.806( 913.239( 443.334 664.860
24|0tel ve Restorantlar (Turizm) 135.518 82.124( 119.002| 405.294( 174.344 568.103
25|Tagimacilik, Depolama ve Haberlesme 573.734| 289.620( 409.828| 515.253( 826.464 809.764
26|Finansal Aracilik 277.661 41.412| 169.065| 405.930( 245.341 275.689
27| a) Parasal Kurumlar 214.351 34.086( 162.529| 394.873| 227.233 236.357
28| b) Diger Finansal Aracilar 63.310 7.326 6.536 11.057 18.108 39.332
29|Emlak Komisyon, Kiralama ve Igletmecilik Faaliyetleri 153.091 57.078 69.406| 151.142| 187.462 613.928
30|Savunma ve Kamu Y6netimi Zorunlu Sosyal Glvenlik Kurumlari 1.921 3.290 6.570 3.572 3.022 2.153
31|Egitim 27.495 21.810 25.282 18.640 40.557 78.635
32|Saglik ve Sosyal Hizmetler 474901| 203.735| 328.414| 333.767| 425.308 442473
33|Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 113.028 62.836 58.270| 118.121| 135.865 257.402
34|isci Calistiran Ozel Kisiler 5.528 500 633 7.639 8.117 1.244
35|Uluslararasi Orgiit ve Kuruluslar 13.659 1.537 27.948 76.535 48.614 146.499
36 [Hizmet Toplami (22+...+35) - (27+28) 3.340.238| 1.309.509| 2.343.784| 4.662.557| 5.006.153| 7.113.266
37| Tlketici Konut Finansmani 0 0 0 0 0 0
38|DIGER 174.110| 118.989 60.877| 145.857 80.930 116.402
39|GENEL TOPLAM (3+21+36+37+38) 6.768.109| 2.651.069| 4.772.464| 9.366.823| 9.828.570| 13.766.902

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 yilinda gerceklestirilen finansal kiralama islemlerinin s6zlesme degeri 6.768.109 bin

TL iken 2013 yilsonunda bu deger 13.766.902 bin TL seviyesine ¢ikarak %103 oraninda

artis gostermistir. Artista hizmet sektorli ile imalat sanayi sektoriiniin etkili oldugu

goriilmektedir. Ayn1 donemler igerisinde hizmet sektorii finansal kiralama islemlerindeki

artis %113, imalat sanayindeki artis ise %100 seviyesindedir. Tarim sektoriindeki artis ise

%107 olmakla birlikte s6zlesme degeri tutarinin diger sektorlere nazaran diisiik diizeylerde

olmas1 nedeniyle finansal islemlerin sektorel dagiliminda etkili olamamaktadir.
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FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERI SEKTOREL DAGILIMI (Bin TL)
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Sekil 2.21. Finansal kiralama islemleri sektorel dagilimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama islemlerinin sektorel dagilimi incelendiginde insaat sektorii ile yapilan
islemlerin ilk sirada yer aldigi goriilmektedir. Insaat sektoriinii tekstil ve tekstil iiriinleri
sanayi ile metal ana sanayi ve islenmis madde tiretimi izlemektedir. S6z konusu sektorlerin
2013 yili igerisinde gergeklestirdikleri finansal kiralama islemlerinin toplam igerisindeki
payt sirastyla %23,63, %10,67 ve %6,74’tlir. Bu sektorlerde gozlemlenen yogunlagma
dikkate alindiginda 6zellikle ingaat sektoriinde olusabilecek bir krizin finansal kiralama

sirketleri agisinda risk olusturmaktadir.

2008 il igerisinde gerceklestirilen finansal kiralama islemleri ile 2013 yili igerisinde
gergeklestirilen finansal kiralama islemleri kiyaslandiginda en fazla artisin %973 ile
uluslararas1 orgiit ve kuruluslar, %896 ile elektrikli gaz ve su kaynaklar1 ve %515 ile enerji
iireten madenlerin ¢ikarilmasi sektorlerinde oldugu goriilmektedir. En fazla azalis gosteren

sektor ise %78 ile is¢i calistiran 6zel kisiler olmustur.
2.2.5. Rasyo Analizi
Finansal kiralama sirketlerinin rasyo analizi

e Aktif nitelige iligkin rasyolar,

e Karhlga iligkin rasyolar,

e [Kaynak yapisina iliskin rasyolar
e Ozkaynaklara iliskin rasyolar

olmak tizere dort baslikta ele alinacaktir.



AKktif nitelige iliskin rasyolar

1. Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar (%)
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Sekil 2.22. Finansal kiralama sirketlerinin takibe doniistim oranlari

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin 2008 yilsonunda %6,77 olan takibe doniisiim orani kiiresel

krizin etkisiyle artis gostermis, krizin etkisinin azalmasiyla birlikte gerileyerek 2013

yilsonunda %7,43 seviyesine diismiistiir.

2. YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar (%)
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Sekil 2.23. Finansal kiralama sirketlerinin yabanc1 para alacaklar1 orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemlerini biiyiik 6l¢iide yabanci para ile yaptigi,

ancak son donemlerde yabanci para ile yapilan islemlerde gerilemenin oldugu

gortiilmektedir. Sirketlerin yabanci para ile islem yapmalarinda kullanilan kredilerin biiyiik

Olciide yabanci para cinsinden olmasi ve finansal kiralama konusu varliklarin biiyiik dl¢iide

yabanci para cinsinden temin ediliyor olmasi etkilidir. Asagidaki tabloda finansal kiralama

sirketlerinin Tiirk parasit ve yabanci para cinsinden kullandiklar1 krediler yer almaktadir.

Sirketlerin TP kredi kullanmasinda goriilen artis ile birlikte yabanci para alacaklarinin

toplam alacaklar igerisindeki pay1 gerileme gostermistir.

Cizelge 2.30. Finansal kiralama sirketlerinin kullandiklar1 TP, YP kredi tutarlar

ALINAN KREDILER (Bin TL)
YIL TP YP TOPLAM
2013 3.544.428 16.303.132 19.847.560
2012 1.918.921 11.989.672 13.908.593
2011 1.599.832 11.811.784 13.411.616
2010 2.057.002 9.191.949 11.248.951
2009 989.617 9.683.563 10.673.180
2008 862.369 12.812.510 13.674.879

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

3. Mali Kuruluslardan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%) ile
Mali Olmayan Kuruluslardan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%)

MALI (OLMAYAN) KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR
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Sekil 2.24. Finansal kiralama sirketlerinin mali ve mali olmayan kesimden alacaklar1 oran1

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.




61

Finansal kiralama sirketlerinin agirlikli olarak mali olmayan kuruluslar ile islem yaptigi,
mali kuruluglardan alacaklarin toplam alacaklar igerisindeki paymin azalig gosterdigi
anlasilmaktadir. Tutar olarak mali kuruluslardan alacaklarda 6nemli degisiklik olmamakla
birlikte toplam alacaklardaki artisa paralel artis gostermediginden s6z konusu oran azalis
gostermektedir. Finansal kiralama sirketlerinin agirlikli olarak reel sektore hizmet

sunmaktadir.

4. Hane Halkindan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%)

HANE HALKINDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR (%)
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Sekil 2.25. Finansal kiralama sirketlerinin hane halkindan alacaklar1 orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere finansal kiralama sirketlerinin hane halki veya

tiiketiciler ile islem hacminin ¢ok diisiik seviyelerde oldugu anlagilmaktadir.
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Karhhga iliskin rasyolar

1. Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Aktifler Ortalamas1 (%) ile
Doénem Net Kar1 (Zarar) / Aktifler Ortalamasi (%)

VERGIi ONCESIi-DONEM KARI (ZARARI) / AKTiFLER ORTLAMASI (%)
4 3,76 38
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m VERGI ONCESi KAR (ZARAR) / AKTIFLER ORTALAMASI (%)
m DONEM NET KARI (ZARARI) / AKTIFLER ORTALAMASI (%)

Sekil 2.26. Finansal kiralama sirketlerinin vergi oncesi ve donem karinin (zarar1) aktiflere
orant

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin karliligmin 2008 — 2013 yillar1 arasinda azaldig
goriilmektedir. Karlihiga iliskin agiklamalara bilango analizi ve gelir tablosu analizi
boliimlerinde yer verildiginden burada tekrar edilmemistir. Fikir vermesi bakimindan
finansal kiralama sirketlerinin donem net karinin aktifler ortalamasina orani1 bankalarin séz

konusu oranindan yiiksek oldugunu ifade etmekte yarar vardir.
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2. Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Ozkaynaklar Ortalamas1 (%) ile
Dénem Net Kari (Zarar) / Ozkaynaklar Ortalamasi (%)

VERGIi ONCESi-DONEM KARI (ZARARI) / OZKAYNAKLAR ORTLAMASI (%)
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m DONEM NET KARI (ZARARI) / OZKAYNAKLAR ORTALAMASI (%)

Sekil 2.27. Finansal kiralama sirketlerinin vergi oncesi ve donem karinin (zarari)
0zkaynaklara orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Donem net karinin 6zkaynaklara oran1 2008 yilinda %20,97 iken 2013 yilsonunda %8,91
seviyesine gerilemistir. Bankalar ile kiyaslandiginda s6z konusu oranin banka oranlarindan

diisiik oldugu goriilmektedir.
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3. Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Toplam Briit Gelirler (Net Faaliyet Geliri + Faaliyet

Dis1 Gelirler) (%)
NET FAALIYET GELIRI (GIDERI) / TOPLAM BRUT GELIRLER
(NET FAALIYET GELIiRi + FAALIYET DISI GELiRLER) (%)
25
19,98
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Sekil 2.28. Finansal kiralama sirketlerinin net faaliyet gelirinin toplam gelirler igindeki
orant

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sgirketlerinin faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerin toplam briit gelirler

icerisindeki pay1 2008 — 2013 yillart arasinda %5,03’den %19,98 seviyesine ¢ikmustir.
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4. Faaliyet Dis1 Giderler / Toplam Briit Gelirler (Net Faaliyet Geliri + Faaliyet Dis1
Gelirler) (%)

FAALIYET DISI GIDERLER / TOPLAM BRUT GELIiRLER ( NET
FAALIYET GELIRI + FAALIYET DISI GELIRLER) (%)
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Sekil 2.29. Finansal kiralama sirketlerinin faaliyet dis1 giderlerinin toplam gelirlere oran

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin faaliyet dis1 giderlerinin toplam briit gelirlere oran1 2008

yilsonunda %94,09 iken s6z konusu oran 2013 yilsonunda %78,82 olarak ger¢eklesmistir.

5. Sermaye Piyasasi Islemleri Karlar1 (Zararlari) / Toplam Gelirler (%)

SERMAYE PiYASASI iISLEMLERI KARLARI (ZARARLARI) /
TOPLAM GELIRLER (%)
6 54
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Sekil 2.30. Finansal kiralama sirketlerinin sermaye piyasast islemleri karlarinin
(zararlarinin) toplam gelirlere orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Sermaye piyasast islemleri karlar1 (zararlari), alim satim amagli tiirev finansal araglardan
karlar (zararlar) ve riskten korunma amagh tiirev finansal araglardan karlar (zararlar)
kalemlerinden olusan pay degerinin agirlikli olarak alim satim amaglh tiirev finansal

araclardan karlardan (zararlar) olusmaktadir.

6. Personel Giderleri + Kidem Tazminat1 Provizyonu / Toplam Faaliyet Dis1 Giderler

(%)
PERSONEL GIiDERLERI +KIDEM TAZMIiNATI PROVIZYONU / TOPLAM
FAALIYET DISI GIDERLER (%)
5 4,52
4 3.48
3
2,16 2,17

2 1,51

0,88
) .
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Sekil 2.31. Finansal kiralama sirketlerinin personel giderlerinin toplam faaliyet dist
giderlere orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin 2008 — 2013 yillar arasinda kiralama islem hacminin
artmast nedeniyle, sirketlerin faaliyetlerini mevzuata uygun ve beklenilen kurumsal
bicimde yerine getirebilmeleri amaciyla ilave personel istihdam ettikleri
degerlendirilmektedir. Bu nedenlerle personel giderleri ve kidem tazminati provizyonu
toplaminin toplam faaliyet disi1 giderlere orani 2008 — 2013 yillar1 arasinda %0,88

seviyesinden %4,52 seviyesine ulasmistir.
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Kavynak vapisina iliskin rasyolar

1. Ozkaynaklar / Toplam Aktifler (%)

OZKAYNAKLAR / TOPLAM AKTIFLER (%)

30
25 23,88 2447 2245 22.78
20 17,41 18.77
15
10

5

0 T T T T T )

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sekil 2.32. Finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynaklarinin toplam aktifler icerisindeki
orant

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynaklar1 2008 — 2013 yillar1 arasinda 2.985.269 bin
TL’den 5.344.406 bin TL’ye ¢ikarken, ayn1 dénemde toplam aktifler 17.145.340 bin
TL’den 28.470.819 bin TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklardaki artis %79, toplam
aktiflerdeki artis ise %66 olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklarin énemli bir kalemi olan
O0denmis sermayenin intibak siiresi sonunda asgari 20 milyon TL olma zorunlulugu

gerceklestiginde s6z konusu oranin daha yukarilara ¢ikmasi beklenmektedir.



68

2. YP Yikiimlilikler / Toplam Yiikiimliilikler + Tiirev Islemlerden Net

Yikitimlilikler (%)
YP YUKUMLULUKLER / TOPLAM )(I"JK!':JM__LI"JLUKLER +TUREV
ISLEMLERDE NET YUKUMLULUKLER (%)
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ekil 2.33. Finansal kiralama sirketlerinin yabanci para ylikiimliliiklerinin toplam
y
yiikiimliiliiklerine orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin toplam yiikiimliiliikleri igerisindeki yabanci para
yiktimliliikleri 2008 yilsonunda %92,9 iken 2013 yilsonunda %77,62 seviyesine
gerilemistir. Ozellikle sirketlerin kullandiklar1 kredilerin agirhikli olarak yabanci para
cinsinden olmasi s6z konusu oranin bu seviyelerde olmasinda etkili olmaktadir. Ancak,

sirketlerin Tiirk parasi kredi kullanmalarinda goriilen artisla birlikte oran gerilemistir.
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Ozkavynaklara iliskin rasyolar

1. Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Ozkaynaklar (%)

TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) / TOPLAM OZKAYNAKLAR (%)
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Sekil 2.34. Finansal kiralama sirketlerinin takipteki alacaklarinin 6zkaynaklara oran

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Briit takipteki alacaklardan bu alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarin diisiilmesi neticesinde
elde edilen takipteki alacaklar (net) kaleminin 6zkaynaklara orani1 2008 yilinda %20,54
iken 2013 yilsonunda %16,51 seviyesine diismiistiir. Takipteki alacaklar (net) kalemi 2008
yilsonunda 613.310 bin TL iken 2013 yilsonunda 882.506 bin TL seviyesine (%43,89
artis) ¢ikarken, ayn1 donemde Ozkaynaklar kalemi %79 oraninda artig gostermistir. Diger
taraftan finansal kiralama sirketlerinin O0zkaynaklarinda mevzuat geregi artig
gergeklestikten sonra s6z konusu oranin daha diisiik seviyelere gerilemesi beklenmektedir.

Takipteki alacaklar nedeniyle sirketlerin riskleri oransal olarak azalmaktadir.
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2. Tiirev Finansal Araglar Varliklar / Ozkaynaklar (%) ile
Tiirev Finansal Araclar Yiikiimliiliikler / Ozkaynaklar (%)

TUREV FINANSAL ARACLAR VARLIKLAR (YUKUMLULUKLER) /
OZKAYNAKLAR (%)
6 5,27
5
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3 2,34
2
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m TUREV FINANSAL ARACLAR VARLIKLAR / OZKAYNAKLAR (%)
m TUREV FINANSAL ARAGLAR YUKUMLULUKLER / OZKAYNAKLAR (%)

Sekil 2.35. Finansal kiralama girketlerinin tiirev finansal araglarinin 6zkaynaklara orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Tiirev finansal araglar yiikiimliiliiklerin 6zkaynaklara orani 2008 yilsonunda %0,61 iken
2013 yilsonunda %5,27 seviyesine yiikselmistir. S6z konusu artista alim satim amagli tlirev
finansal araglar etkili olmustur. Ayni donemde wvarliklarin orami %0,82°den %0,04

seviyesine gerilemistir.
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2.2.6. Finansal Kiralama Sektoriiniin Islem Hacmi Tahminleri

Finansal kiralama sirketlerinin 2014 — 2018 yillar1 arasindaki islem hacmi tahminlerini

FIDER (Finansal Kiralama Dernegi) asagidaki gibi agiklamistir.

Cizelge 2.31. Tiirkiye ekonomisine iligkin beklentiler

TURKIYE EKONOMISINE iLiSKiN BEKLENTILER

(Milyar) 2014 2015 2016 2017 2018
GSYIH
L 1.740,00 1.933,00 2.141,76 2.373,07 2.629,37
usb 919 998| 1.047,90| 1.10030| 1.15531
Ozel Kesim Topla Yatirimlan
TL 312,64 352,66 397,8 448,72 506,16
usD 165,13 182,08 194,63 208,05 2224
Ozel Kesim Makine ve Ekipman Yatirimlari
TL 203,22 229,23 258,57 291,67 329
usD 107,33 118,35 126,51 135,23 144,56
Deflator 0,055 0,058 0,058 0,058 0,058
GSYIH Artis % 0,05 0,05 0,05 0,05 0,05
Ozel Kesim Yatirimlar1 Artis % 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07
Ozel Kesim Taginir/Toplam Yatirim % 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65
Ort.USD 1,89 1,94 2,04 2,16 2,28

Cizelge 2.32. Leasing sektoriine iliskin beklentiler

LEASING SEKTORUNE iLiSKiN BEKLENTILER

Milyar USD 2014 2015 2016 2017 2018
Leasing Penetrasyon Orani (Tasinmaz Haric)

0,061 0,065 0,075 0,085 0,09
Leasing Islem Hacmi (Tasinmaz Haric) 6.57 773 945 11.44 13.01
Tasinmaz Islem Hacmi 0.99 116 142 172 195
Toplam Leasing Islem Hacmi 7,56 8,89 10,86 13,15 14,96

Yillik Bilyiime Oram 0,21 0,18 0,22 0,21 0,14
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2.2.7. Diinya Finansal Kiralama Hacmi ve i1k 50 Ulke

Diinya finansal kiralama hacmi

Finansal Kurumlar Birligi’nin yayinlamis oldugu verilere gore yillara gére Diinya kiralama
hacmi ile bir 6nceki yila gore degisim orani asagidaki gibidir. Ayrica, tabloda Tiirkiye nin

kiralama islem hacmi verileri ile Diinya kiralama islem hacmi i¢indeki pay1 yer almaktadir.

Cizelge 2.33. Yillar itibariyle Diinya kiralama iglem hacmi

KiRALAMA iSLEM HACMIi
DUNYA TURKIYE
Islem Hacmi Islem Hacmi Diinya Icindeki
Yil (Milyar USD) Degigim (%) (Milyar USD) Degisim (%) Pay1 (%)

1990 331,6

1991 345,3 4,13

1992 323,3 -6,37

1993 309,6 -4,24

1994 356,4 15,12

1995 409,1 14,79

1996 428,1 4,64

1997 405,8 -5,21

1998 432,5 6,58

1999 473,5 9,48

2000 499 5,39

2001 476,7 -4,47

2002 461,6 -3,17

2003 511,3 10,77

2004 579,1 13,26

2005 582 0,50

2006 633,7 8,88

2007 780,4 23,15

2008 732,8 -6,10 4,43 0,60
2009 557,3 -23,95 1,77 -59,92 0,32
2010 594,5 6,68 3,09 74,14 0,52
2011 724,4 21,85 4,94 59,77 0,68
2012 868 19,82 5,50 11,50 0,63

Tiirkiye finansal kiralama hacminin Diinya finansal kiralama hacmine oran1 2008 yilinda

%0,60 iken 2012 yilinda %0,63 olarak gerceklesmistir. Kiyaslama USD para birimi
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cinsinden yapilmigtir. TCMB verilerine gore 2008 yilsonunda USD/TL kuru 1,5291 iken
2012 yilsonunda 1,7862 seviyesine ¢ikmigtir.

Islem hacmi bazinda ilk 50 iilke

Finansal Kurumlar Birligi’nin yaymlamis oldugu verilere gére 2012 yilina iligkin finansal
kiralama islem hacmi bazinda ilk 50 iilke asagida yer almaktadir. Tiirkiye 5,36 milyar USD
finansal kiralama islem hacmi ile 868 milyar USD toplam Diinya kiralama islem hacminde

24 iincii sirada yer almaktadir.



74

Cizelge 2.34. 2012 yil1 itibariyle kiralama islem hacmi bazinda ilk 50 {ilke

ISLEM HACMI BAZINDA iLK 50 ULKE

Ranki Continental Annual volume leasing %Growth %Market
_ng Code Country only (US$bn) 201112 penetration
1 NA us 294 34 9,50 22,00

China (People's
2 A Republic) 88,66 41,67 3,80
3 A Japan 69,95 6,23 7,20
4 E Germany 66,34 1,12 15,80
5 E Ukraine 61,66 9,56 23,80
6 NA Canada 37,00 15,63 20,80
7 E France 33,81 -0,28 12,80
8 E Russia 25,50 7,10 N/A
9 E Sweden 20,33 15,95 24,60
10 E Italy 18,17 -22,22 10,00
1 ANT Australia 15,69 0,37 N/A
12 E Switzerland 11,81 -4,29 12,30
13 A Korea 10,22 -1,20 8,50
14 E Poland 9,38 0,83 11,90
15 A Taiwan 7,80 14,80 8,20
16 E Denmark 7,76 2,71 20,60
17 E Norway 7,58 5,54 N/A
18 E Austria 6,60 -13,80 11,10
19 E Belgium 5,99 0,12 8,90
20 E Finland 5,87 -1,03 16,80
21 AF South Africa 572 1,02 N/A
22 E Spain 5,57 -22,94 4,10
23 E Netherlands 5,40 -4,05 6,00
24 E Turkey 5,36 9,60 5,90
25 NA Mexico 5,08 15,76 N/A
26 SA Brazil 4,02 -3,23 N/A
27 E Czech Republic 3,76 -7,09 10,30
28 SA Colombia 3,75 29,50 N/A
29 A Malaysia 2,71 -11,70 N/A
30 E Slovakia 2,39 3,60 14,10
31 SA Chile 2,23 13,00 N/A
32 E Portugal 1,77 -43,57 9,40
33 E Romania 1,72 2,70 4,20
34 E Estonia 1,31 27,15 27,50
35 SA Peru 1,30 13,42 N/A
36 E Hungary 1,23 2,00 N/A
37 AF Morocco 1,11 -6,90 15,90
38 E Slovenia 1,05 -0,05 16,80
39 AF Egypt 1,03 22,80 N/A
40 E Ukraine 0,88 -16,47 N/A
41 A Iran 0,87 22,80 N/A
42 SA Argentina 0,87 2,24 N/A
43 E Latvia 0,82 15,62 13,10
44 E Lithuania 0,81 15,75 14,23
45 SA Puerto Rico 0,80 -16,62 N/A
46 E Bulgaria 0,69 -0,43 N/A
47 ANT New Zealand 0,40 -7,50 N/A

Serbia-
48 E Montenegro 0,39 5,53 N/A
49 AF Nigeria 0,32 -39,00 N/A
50 SA Venezuela 0,18 62,19 N/A

Total 868,00
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3. TURKIYE’DE FAKTORING SEKTORU VE FINANSAL ANALIZi

Bu boliimde Tiirkiye’de faktoring sektoriine iliskin faktoring ve forfaiting islemlerinin
karsilagtirilmasi, faktoring isleminin fonksiyonlari, faktoring tiirleri ve is akis1 hakkinda
genel bilgiler ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin 2008 — 2013 yillar1 arasi verilerine

dayanilarak gerceklestirilen finansal analizine yer verilmektedir.
3.1. Genel Olarak Faktoring

Faktoring kavramini “factor” teriminden yola ¢ikilarak agiklamak miimkiindiir. Factor
terimi, Latince “facere” fiilinden tiiremis olup, “bir sey yapmak, icra etmek” anlamina

gelmektedir. Buna gore; “faktoring”, “bir kimsenin bir baskasi i¢in bir sey yapmasi, bir sey

. . .. 34
icra etmesi” olarak tanimlanabilir.

Faktoring tanim olarak; kredili satis yapan firmalarin bu satistan dogan alacak haklarini
faktor veya faktoring sirketi denen kuruluglara devrederek alacagin bu kuruluslar
tarafindan tahsil edilmesini saglayan ve miisterisine tahsilatin yani sira bircok hizmeti de

birlikte sunan bir hizmetler paketidir.®

Tiirkiye’de faktoring islemi, yetkilendirilmis faktoring sirketleri ile bankalar tarafindan

yapilabilmektedir.

30.09.1983 tarihli 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname’nin 3 {incli maddesi faizden para kazanmak amaciyla 6diing para verme
isleriyle ugrasan ve kendilerine izin belgesi verilen gergek ve tiizel kisileri ikrazat¢i olarak
tamimlamugtir. Faktoring sirketleri misterilerine nakdi finansman sagladiklari i¢in s6z

konusu KHK c¢ercevesinde bir tiir ikrazatci sayilmalar1 gerektigi hakkinda goriis mevcuttur.

Faktoring sirketlerine iliskin 6nemli bir yasal diizenleme 27.06.1994 tarihli 21973 sayili
(Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan 545 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararnamenin Bazi Maddelerinin Degistirilmesine iliskin Kanun

Hiikmiinde Kararname ile yapilmistir. S6z konusu KHK ile hem ikrazatcilik faaliyetleri

% Kocaman, A. B. (1992). Factoring Isleminin Hukuki Niteligi, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii Yaynu.

% Sarioglu, E. (1997). Faktoring Uygulamalar: ve Muhasebelestirilmesi. Yiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi, Istanbul.
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hem de faktoring sirketleri ve faaliyetleri tanimlanarak bu sirketlere iliskin hukuki ¢erceve
cizilmistir. Ayrica, faktoring sirketleri mal ve hizmet satigslarindan dogmus veya dogacak
alacaklar1 temelliik ederek tahsilini tistlenen, bu alacaklara karsilik 6demelerde bulunarak

finansman saglayan sirketler olarak tanimlanmustir.

Giliniimiizde ise Tiirkiye’de kurulu faktoring sirketlerinin faaliyetleri 6361 sayili Kanuna
tabidir. 6361 sayili Kanunun 38 inci maddesi ise faktoring sdzlesmesini “mal veya hizmet
satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen alacaklar ile Kurulca belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde tevsik edilebilen mal veya hizmet satisina bagli dogacak alacaklar1 devir
almak suretiyle, faktoring sirketinin miisterisine sagladigi tahsilat, bor¢lu ve miisteri
hesaplarinin tutulmasmin yani sira finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan
herhangi birini ya da timiinii igeren s6zlesme” olarak tanmimlamigtir. Faktoring

sO6zlesmesinin yazili olarak diizenlenmesi zorunludur.

Faktoring isleminde, kredili satis yapan firmalar bu satistan dogan veya dogacak
alacaklarini, fatura ile tevsik etmek kaydiyla, faktor veya faktoring sirketine devrederler.
Faktor veya faktoring sirketi de devraldigi alacaklarin bedelini, genellikle faturanin %80 -
%901 oraninda, pesin olarak vadeden Once miisterisine oder ve vadesi geldigi zaman

alacaklarini fatura bor¢lusundan tahsil eder.

Faktoring bir hizmetler biitiinii olup, bu islem sadece alacagin tahsilinden ibaret degildir.
Faktoring islemi tahsilat, finansman ve garanti fonksiyonlarinin bulundugu bir yapiya

sahiptir.
3.1.1. Faktoring ve Forfaiting Islemlerinin Karsilastirilmasi

Faktoring ile forfaiting islemleri birbirine ¢ok benzeyen finansman yontemleridir. Her iki
yontemde de alacak hakkinin satis1 veya bu hakkin alinmasi s6z konusudur. Her iki
sistemde de faktor ve forfaiter ithalatginin kredi degerliligini belirleme, kaynak saglama,
risk iistlenme fonksiyonlarimi yerine getirmektedir.®® Her iki teknik alacak senetlerinin

iskonto yoluyla satin alinmasi islemine dayanir. Bununla birlikte, iki islem arasinda vade,

% Ekren, N. (1993). Alternatif Finansman Teknikleri Factoring, Forfaiting, Leasing, Yiiksek Lisans Tezi,
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Istanbul.



77

iistlenilen risk, ihracatta finansman saglanan {riinlerin nitelikleri gibi farkliliklar

mevcuttur.®’

e Forfaiting isleminde forfaiter finansal risklerin yaninda politik riskleri, transfere
iliskin moratoryum, édeme yasaklar1 gibi riskleri iistlenirken faktoring islemlerinde
politik risk disindaki diger riskler iistlenilmektedir.®

e Faktoring 90-180 giin vadeli ihracat finansmanina konu olurken, forfaiting 6 ay-5
yil vadeli ihracatin finansmaninda kullanilmaktadir.

e Faktoring ve forfaiting tiilketim mallarina konu olmakla birlikte, forfaiting daha ¢ok
yatirim mallarinin finansmaninda kullanilmaktadir.*

e Faktoring her tiirlii para birimi cinsinden yapilirken, forfaiting daha ¢ok ABD
Dolar1 ve Euro gibi giiclii para birimleri {izerinden yapilmaktadir.

e Faktoring i¢ ve dis ticarette kullanilirken forfaiting sadece dis ticarette
uygulanmaktadlr.40

e Faktoring islemlerinde prensip olarak fatura karsiliginda islem yapilirken, forfaiting
islemlerinde polige, bono veya vadeli akreditif karsiliginda yapilimaktadir.**

e Faktoringde ikincil piyasa olusmaz iken forfaitingde police ve bonolar ikincil
piyasada iglem gorebilmektedir.

e Faktoringde kural olarak alacagin %80’i finanse edilirken forfaitingde iskonto
miktari ¢ikarildiktan sonra alacagin nominal degeri finanse edilir.*?

e Faktoringden farkli olarak forfaitingin riskini iistlenecegi bor¢lu sirketin birinci
sinif olmast gerekir. Bu 0zellige sahip olmayan diger sirketler i¢in bankalardan
teyit veya aval istenir. Bagka bir deyisle bor¢lu sirketten borcuna karsilik banka

garantisi istenmektedir.*

% Tosun, D. (2007). Bir Ihracat Finansman Yontemi Olarak Faktoring: Diinya ve Tiirkive Uygulamast.
Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kocaeli.

% Kiigiikkiremitgi, M. (1991). Cagdas Finansman Yontemleri Icinde Faktoring’in Yeri ve Onemi, Istanbul,
Istanbul Sanayi Odasi Dergisi, (304).

% Kocaman, A. B. (1994). Faktoring: Genel Alacak Devir ve Satim Islemi, Ankara: Tiirkiye Bankalar
Birligi.

%0 Sahin, C. (2006). Alacaklarin Yonetiminde Factoringin Belirleyicileri ve Eskisehir'deki KOBI lere Yonelik
Bir Uygulama. Yiiksek Lisans Tezi, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kiitahya, s. 77.

! Akga, H. A. (2002). ihracatin Finansmaninda Forfaiting Uygulamas ve Bankalarm Rolii, Ankara, Hazine
Dergisi, (14). s. 9.

“2 Kocaman, A. B. (1994). Faktoring: Genel Alacak Devir ve Satim Islemi, Ankara: Tiirkiye Bankalar
Birligi.

“ Akkerman, C. (1994). Tiirkiye'de ve Diinyada Faktoring Uygulamalart ve Degerlendirilmesi, Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, Istanbul, s. 56.
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3.1.2. Faktoring Isleminin Fonksiyonlar

Faktoring islemi finansman, hizmet ve garanti olmak tiizere li¢ fonksiyona sahiptir. Bugiin
gerek Avrupa Ogretisinde, gerek diinya ogretisinde kabul edilen fikre gore bir islemin
faktoring sayilabilmesi, bu ii¢ unsurdan en az iki tanesini biinyesinde birlestirmesine

baghidir.*
3.1.2.1. Finansman Fonksiyonu

Finansman fonksiyonu faktoring isleminin en temel fonksiyonudur. Faktoring kurulusu
vadeli alacaga kars1i miisterisine nakit 0demede bulunmaktadir. Faktoring isleminde
finansman saglanirken 6n Odeme ve iskonto yoOnetimi olmak iizere iki yOntem

kullanilabilmektedir.

On Odeme Yontemi:

En ¢ok kullanilan yontemdir. Bu yontem sayesinde faktoring sirketi satici firmaya kisa
vadeli ticari alacaklarin belli bir oraninda vadeden Once &deme yapabilir. Bu oran
genellikle %80 - %90 diizeyinde uygulanmaktadir. Boylece faktoring kurulusu miisterisine
pesin 6deme yaparak finansman saglamaktadir. Bu sekilde miisteri, kendi bor¢lusundan

olan alacaginin biiyiik bir kismini vade beklemeden avans olarak almaktadir.

Fatura bedelinin 6denmeyen kismi (%10 - %20’lik kisim) faktoring sirketinin iistlenmesi
gerekmeyen mala iliskin risklerin (ayipli malin iadesi, mali kabulden kaginma, bedelin
disiiriilmesi) teminati olarak ve gereginde hak edilen faiz ve harclara mahsup edilmek
iizere bir tasarruf hesabina aktarilir. Mala iligkin belirtilen riskler gerceklesmezse, miisteri
bu %10 - %20’lik meblagi, faktoring hizmeti karsiliginda 6demesi gereken faiz ve harglar

disiildiikten sonra kalan kismiyla elde edebilir.*

“ Tosun, D. (2007). Bir Ihracat Finansman Yéntemi Olarak Faktoring: Diinya ve Tiirkive Uygulamast.
Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti, Kocaeli, s 8.

“ Kocaman, A. B. (1992). Factoring Isleminin Hukuki Niteligi, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma
Enstitiisii Yayini, s.26
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iskonto Yontemi:

Bu yontemde ise, Oonce alacaklarin pesin degeri hesaplanir. Bu hesaplamanin ardindan,
faktoring sirketinin verdigi hizmetin bedeli olan komisyon ve masraflar diisiilerek kalan

bakiye miisteriye 6denmektedir. Bu yontemin kullanim alan1 yaygin degildir.

Miisterinin hangi yontemle olursa olsun, alacaklarinin finansmanini saglayabilmesindeki

en onemli kosul, bu alacagin fatura ile belgelendirilmis, kanitlanmis olmasidir.
3.1.2.2. Hizmet Fonksiyonu

Hizmet fonksiyonu faktoring isleminin ayrilmaz bir pargasidir. Alacaklarin devri ile
birlikte hesaplarin takibi faktoring sirketi i¢in hayati 6nem tasimaktadir. Faktoring sirketi
temlik aldig1 faturanin borglusunun vade geldiginde biitiin 6demeleri zamaninda yapmasi
icin bu siireci iyl yonetmek durumundadir. Bu acidan faktoring islemlerinde, tahsil
sirecinin yonetimi hizmet fonksiyonlar igerisinde en ¢ok goriilendir. Bunun disinda en
yaygin olarak kullanilanlar ise miisterinin ticari defterlerinin tutulmasi, ihtar ve

gerektiginde alacagin cebri icra yolu ile elde edilmesidir.

Faktoring sirketi, ayn1 zamanda miisteriye pazar, liretim ve reklam politikalar1 hakkinda
danigmanlik yapar, bazi alanlarda malin depolanmasi, sigorta ve glimriik iglemlerinin
yapilmasi gibi nakliyecilikle ilgili faaliyetleri iistlenir. Boylece miisteri bir yandan biiro ve
personel giderlerinden O6nemli bir tasarruf saglarken, diger yandan da kredi ve tahsil
problemleri gibi zaman kaybina yol acan islerle ugragsmaktan kurtulur. Dolayisiyla tiim
faaliyetini malin tedariki, iiretimi ve satist gibi gercek ve verimli g¢abalar {izerine

yo gunlas‘urabilir.“6
3.1.2.3. Garanti Fonksiyonu

Garanti fonksiyonu, faktoring sirketlerinin temlik aldiklar1 alacaklarin borglu tarafindan
O0denmemesi riskini tstlenmesidir. Bu risk iistlenildigi zaman, bor¢lunun 6dememesi

durumunda, faktoring sirketi miisteriye riicu etme imkanindan vazge¢mis olmaktadir.

“® Kocaman, A. B. (1992). Factoring Isleminin Hukuki Niteligi, Ankara: Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma
Enstitlisii Yayn, s.13
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3.1.3. Faktoring Tiirleri ve Faktoring Is Akisi

Isletmelerin farkli ihtiyaglarma gore faktoring hizmetleri de farkliik gdstermektedir.
Ancak faktoring islemi temel olarak yurti¢i ve yurtdis1 faktoring olmak tizere iki baghiga
ayrilmaktadir. Bu iki faktoring tiirli faktoring isleminin isleyis mekanizmasi ile birlikte

anlatilacaktir.

Faktoring islemi, islemin yurtiginde veya yurtdisinda gerceklesmesine gore isleme dahil

olan taraflar bakimin farklilik gosterir.
3.1.3.1. Yurtici Faktoring ve Is Akis1

Yurti¢i faktoring isleminde miisteri, faktoring sirketi ve bor¢lu yani mallarin alicist olmak

lizere Ui¢ taraf vardir.

Miisteri, faktoring hizmetini talep eden kisidir. Miisteri, tekstil, otomotiv gibi herhangi bir
alanda c¢alisan kisi olabilir. Onemli olan alacakl1 ve bor¢lu arasinda siirekli bir mal akisinin
olmasidir. Faktoring siireklilik arz eden bir iglemdir. Dolayisiyla tek bir satim sdzlesmesi

faktoring islemine konu olamaz. iliskinin siirekli olmas1 gerekir.47

Faktoring kurulusu ise Tirkiye’de kurulu faktoring sirketlerini ya da faktoring iglemi
yapan bankalardir. Bu kurusular, faktoring isleminde miisteriye ait alacagin %80 - %90°lik

kismin1 6deyen taraftir.

Borglu, yani miisterinin bor¢lusunun miisteri ile iligkisi bir satim veya hizmet s6zlesmesine
dayanir. Borglu bu sozlesme cercevesinde miisteriden bir mal veya hizmet satin almig
olmakla birlikte, borcunun vadesi heniiz gelmemistir. Faktoring kurulusu miisteriye yaptigi
on 6demenin diginda, bor¢ludan yapilan tahsilat sonrasinda fatura alacaginin kalan kismini
(%10 - %20’lik kismi) verdigi hizmetten dolayr yapmis oldugu masraflar1 diiserek

miisteriye 6der.

*" Tiryaki, B. (2006). Factoring Islemi ve Factoring isleminin Hukuki Niteligi. Dokuz Eyliil Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi, 8(2), 192



81
3.1.3.2. Yurtdis1 Faktoring ve Is Akisi
Yurtici faktoring islemlerinde alic1 ve satict ayni iilkede yer aldig1 i¢in olusan bu {iglii yapi,
yurtdis1 faktoring islemlerinde yurtdisindaki faktoring kurulusunun da eklenmesiyle dortli

bir goriinim kazanir. Yurtdis1 faktoring islemi ihracat ve ithalat faktoringi olmak {izere

ikiye ayrilir.

ihracat Faktoring:

Thracat faktoringinde alic1 ithalatgi, satici ise ihracatgidir. Thracatginin yurticinde calistig
faktoring kurulusu, ithalatcinin yurtdisinda calistigi faktoring kurulusundan ithalatci
hakkinda bilgi talep eder ve ithalat¢t firma icin bir limit belirlenmesini ister. Bdylece
faktoring kuruluglar1 arasinda bir anlagsma yapilir. Yurtdisindaki faktoring kurulusu,
yurticindeki faktoring kurulusu ile yapmis oldugu anlasma uyarinca vadesi geldiginde
alacagi tahsil ederek, yurticindeki faktoring kurulusuna devreder. Eger alacagi tahsil
edemezse vermis oldugu limit dahilinde, 6dememe riskini iistlendigi i¢in, bu tutari
yurticindeki faktoring kurulusuna oder. Bu islem karsiliginda da ithalatgr faktoring
kurulusuna, ihracat¢1 faktoring kurulusu tarafindan belirli bir miktarda komisyon veya

hizmet bedeli dder.

ithalat Faktoring:

Saticimin yurtdiginda, alicinin yurtiginde oldugu faktoring islemidir. Ihracat faktoringin tam
tersi olarak diisiiniilebilir. Ithalat¢1 faktoring kurulusu, belirlenen limit dahilinde,
ithalatginin  6deme  giicliigline diismesi durumunda kendisinin 6deme yapacaginin

garantisini verir.

3.2. Faktoring Sirketlerinin Finansal Analizi

Bu béliimde faktoring sirketlerinin 2008 — 2013 yillar1 arasinda {iger aylik periyotlar
halinde bilanco kalemleri, gelir tablosu kalemleri, faktoring hizmeti sunulan sektorlerin
dagilimi, faktoring sirketlerine iligkin rasyolar ve diinyada faktoring sektdriine iliskin

veriler toplulastirilmis olarak dikkate alinarak gerekli analizler gergeklestirilmistir.
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Yukarida bahsedilen donemler igerisinde Tiirkiye’de faaliyette bulunan faktoring sirket
sayis1 bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir. S6z konusu donem igerisinde sirket
sayisinda goriilen degisimin temel nedeni 10.10.2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in (24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik ile yiiriirlikkten kaldirilmistir) Gegici 1 inci
maddesinde; finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin durumlarini,
YoOnetmeligin yayimi tarihinden itibaren bir yil i¢erisinde, Ydnetmelik hiikiimlerine intibak
ettirmeleri gerektigi hiikmiinden kaynaklanmustir. Intibak yiikiimliiliigii ile intibak
stirecinin sonunda tiim sirketlerin ortaklarinin, ortaklik yapilarinin, faktoring ve finansman
sirketleri icin sermayelerinin, organizasyonlarinin, iist diizey yoneticilerinin, sube ve
temsilcilikleri ile sube miidiirii ve temsilcilerinin niteliklerinin Yonetmelik hiikiimlerine
uygun olmasi sarti aranmustir. Intibak siirecinin sonunda bahsedilen yiikiimliiliikleri
saglayamayan sirketlerin faaliyet izinleri iptal edilmistir. Ayrica s6z konusu donemler

arasinda yeni faktoring sirketlerine faaliyet izni verilmistir.

Cizelge 3.1. Donemler itibariyle faktoring sirket sayisi

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Mart 81 79 73 76 74 78
Haziran 77 76 75 74 75 78
Eyliil 78 72 77 76 76 77
Aralik 77 75 76 74 78 76

3.2.1. Bilan¢o Analizi

Faktoring sirketleri, finansal kiralama sirketlerinin bilanco analizi kisminda da belirtildigi
iizere bilancolarini Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ekinde yer alan tablo
formatinda hazirlamakla yiikiimliidiirler. Dolayisiyla, bilango sablonuna bu béliimde yer
verilmemistir. Finansal kiralama sirketleri ile faktoring sirketlerinin ortak bilango
kalemlerine iliskin agiklamalara finansal kiralama analizi kisminda yer verildiginden

burada tekrardan kagmilmistir.



83

Grafiklerde yer alan “Toplam” ifadesi ilgili donemde faaliyette bulunan finansal kiralama
sirketlerinin ilgili kalemlerinin toplamindan olusurken, “Ortalama” ifadesi ilgili kalemin
toplaminin finansal kiralama gsirketi sayisina boliimiinden elde edilen sonugtan

olusmaktadir.

1. Aktif Kalemler

Aktif Toplami:

Faktoring sirketlerinin aktif toplaminin gelisimi incelendiginde 2008 yilinin ilk ¢eyreginde
7.847.124 bin TL olan aktif toplam 2013 yilsonunda 21.790.367 bin TL seviyesine
ulagsmistir. S6z konusu donemde sirket sayis1 81°den 76’ya gerilerken aktif toplami %178
oraninda artig gostermistir. Ortalama aktif toplam1 ise ayni donemde 96.878 bin TL’den
286.715 bin TL’ye cikmistir. Son 6 yil icerisinde finansal kiralama sirketleri yaklasik
olarak 3 kat biiylimiistiir. Asagida grafikte finansal kiralama sirketlerinin aktif toplami
bilgisi 3’er aylik periyotlar itibariyle gelisimi gosterilmis, tabloda ise yilsonlari itibariyle

tutar bilgileri verilmistir.

AKTIF TOPLAMI (Bin TL)
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—Toplam Aktifler (Sol Eksen) — QOrtalama Aktifler (Sag Eksen)

Sekil 3.1. Faktoring sirketlerinin aktif toplami gelisimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Cizelge 3.2. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketleri aktif toplami bilgisi

AKTIF TOPLAMI (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 7.575.457 98.383
2009 10.407.622 138.768
2010 14.462.609 190.297
2011 15.617.092 211.042
2012 18.146.479 232.647
2013 21.790.367 286.715

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
Bankalar:

Mart 2008 doneminde 358.860 bin TL olan bankalar hesabi Aralik 2013 doneminde
619.231 bin TL seviyesine ¢ikarak %73 artig gostermistir. 2008 yilinin ikinci yarisindan
itibaren sirketlerin bankalar hesabinda goriilen artig, kiiresel ekonomik kriz nedeniyle
faktoring sirketlerinin faktoring islemlerinde daha temkinli davranip fonlarin1 mevduatta
degerlendirmeyi tercih ettikleri degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin faktoring
alacaklarimin ayn1 donemde artis gostermis olmasi sirketlerin esas faaliyetlerini
stirdiirdiiklerini gostermektedir. Ortalama bankalar kalemi ise ayn1 donemde %84 artarak
4.430 bin TL’den 8.148 bin TL’ye yiikselmistir.

BANKALAR (Bin TL)

1.400.000 16.000
1.200.000 A —~— N A\ - 14.000
/ \\ - 10.000
800.000 8,000
600.000 \\v.//\\ | 6.000
400.000 - 4.000
200.000 - 2.000
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T O

0 o) o8} (o2} D (o2} o o o — — — o~ o~ o o™ o o

© 2 2 9 9 9 = A o o o o o o o o o o

s £E 8 &8 £ 3 8 £ 8§ & £E 8 & € ®8 5 E &

S Q¥ S @ ¥ s @z @ x s @ x 3z @

Bankalar (Sol Eksen) = Qrtalama Bankalar (Sag Eksen)

Sekil 3.2. Faktoring sirketlerinin bankalar kaleminin gelisimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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2008 — 2013 yillar1 arasinda faktoring sirketlerinin bankalar kalemine iliskin tutarlar
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cizelge 3.3. Yilsonlari itibariyle faktoring sirketleri bankalar kalemi bilgisi

BANKALAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 1.133.016 14,714
2009 1.069.551 14.261
2010 1.155.787 15.208
2011 451.218 6.098
2012 716.347 9.184
2013 619.231 8.148

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Bankalar kaleminin aktif toplam igindeki pay1 incelendiginde yukarida bahsedilen durumu

destekleyen sonug¢ elde edilmektedir. 2008 yilinin sonunda %14,96 ile en yiiksek

seviyesine ¢ikan oran, kiiresel ekonomik kriz oncesi ve sonrasi %3 - %4 civarlarinda

gerceklesmistir.

BANKALAR KALEMININ AKTIiF TOPLAM ICINDEKI PAYI (%)

Bankalar Kaleminin Aktif Toplam icindeki Payi (%)
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Sekil 3.3. Faktoring sirketlerinin bankalar kaleminin aktif toplam i¢indeki paymnin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring Alacaklari:

Faktoring alacaklar1 bilangoda iskontolu faktoring alacaklar1 ve diger faktoring alacaklar

olmak iizere iki alt kalemde izlenmektedir. Iskontolu faktoring alacaklar1 yurtici, yurtdist



86

ve kazanilmamis gelirler ayriminda, diger faktoring alacaklari ise yurti¢i ve yurtdis

ayriminda izlenmektedir.

Faktoring alacaklar1 kalemi iskontolu faktoring alacaklari ile iskontolu faktoring alacaklar
disinda kalan diger faktoring alacaklarinin izlendigi hesaptir. Hesabin bakiyesi iskonto
edilen faktoring alacaklarindan heniiz vadesi gelmemis ve tahsil edilmemis olanlarin
tutarin1 gosterir. Iskontolu faktoring alacaklar1 hesaplarinda izlenen tutarlar ile miisteriye
yapilan 6deme arasindaki fark iskontolu faktoring alacaklarindan kazanilmamis gelirler
kaleminde izlenir. Donem sonlarinda donemi ilgilendiren gelirler iskontolu faktoring
alacaklarindan kazanilmamis gelirler hesaplarinin borcuna ilgili faiz geliri hesabinin

alacagina kaydedilerek donem gelirlerine yansitilir.

Cizelge 3.4. Faktoring alacaklarinin ve alt kalemlerinin yillar itibariyle gelisimi

FAKTORING ALACAKLARI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
FAKTORING ALACAKLARI (A+B) 5.430.019 | 8.350.820 | 12.369.836 | 14.213.285| 16.327.829 | 20.095.909
A) Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (a+b-c) 2.692.446 | 3.846.145 5.507.203 6.818.291 7.879.347 | 10.134.502
a) Yurt Ici 2.816.515| 3.976.436 5.628.999 7.061.645 8.041.721| 10.474.827
b) Yurt Dis1 0 0 26.113 4.530 109.295 12.762
¢) Kazanmilmamig Gelirler (-) 124.069 130.291 147.909 247.884 271.669 353.087
B) Diger Faktoring Alacaklar1 (a+b) 2.737.573 | 4.504.675 6.862.633 7.394.994 8.448.482 9.961.407
a) Yurt i¢i 2.297.164 | 4.081.983 5.885.013 6.032.143 7.024.607 8.078.826
b) Yurt Dist 440.409 422.692 977.620 1.362.851 1.423.875 1.882.581

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring alacaklar1 incelendiginde iskontolu faktoring alacaklarinda veya diger faktoring
alacaklarinda yogunlasmanin olmadigi, ancak beklenildigi iizere biiylik Olgiide yurtici

faktoring alacaklarindan olustugu goriilmektedir.

2008 yilinin ilk ¢eyreginde 6.460.180 bin TL olan faktoring alacaklar1 %211 artarak 2013
yilsonunda 20.095.909 bin TL seviyesine ulasmistir. Ortalama faktoring alacaklar ise ayn
donemde 79.755 bin TL’den 264.420 bin TL’ye yiikselerek %232 oraninda artis

gostermistir.
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Sekil 3.4. Faktoring sirketlerinin faktoring alacaklar1 kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring alacaklar1 kaleminin aktif toplami i¢erisindeki paymi gosteren grafik asagida yer

almaktadir. 2008 yilinin ilk g¢eyreginde %82,33 olan oran, 2010 yilsonunda en diisiik

seviyesi olan %71,68 diizeyine gerilemis, sonrasinda tekrar artarak 2013 yilsonunda

%92,22 olarak gerceklesmistir.
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Sekil 3.5. Faktoring sirketlerinin faktoring alacaklarinin aktif toplam icindeki payinin

gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 yil1 ile 2010 yilsonu arasindaki azalisin nedeni olarak 2008 — 2012 yillar1 arasinda

gergeklesen kiiresel ekonomik krizin etkili oldugu sdylenebilir.
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Bankalarin faktoring alacaklar1 2008 yilsonunda 77.981 bin TL iken %348 artarak 2013
yilsonunda 349.283 bin TL’ye yiikselmistir. Bankalarin da faktoring islemi yapma
yetkilerinin bulunmasi nedeniyle banka istiraki faktoring sirketlerinin faktoring sektorii
icerisindeki paymin finansal kiralama sektoriinde oldugu kadar yiiksek olmadigi

sOylenebilir. Yilsonlari itibariyle bankalarin faktoring alacaklar1 asagida yer almaktadir.

Cizelge 3.5. Bankalarin faktoring alacaklari

BANKALARIN FAKTORING ALACAKLARI (Bin TL)
2008 77.981
2009 198.744
2010 420.126
2011 554.039
2012 459.353
2013 349.283

Kaynak: BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni verilerinden derlenmistir.

Takipteki Alacaklar:

Faktoring sirketlerinin anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya ddenmesi
gereken tarihlerden itibaren, yliz seksen giinden fazla geciken ancak bir yili gegcmeyen
alacaklar “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda, bir yildan fazla gecikmis olan alacaklar
“Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu hesaplarin bakiyeleri

bilangoda Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar kaleminin icerisinde yer almaktadir.

Faktoring sirketlerinin Tasfiye Olunacak Alacaklar ile Zarar Niteligindeki Alacaklar
hesaplarinda izledikleri alacaklar icin ayrilan 6zel karsiliklar “Ozel Karsiliklar” hesabinda

izlenmektedir. Sirketlerce,

a. Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya Odenmesi gereken
tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinli gegmeyen
alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda,

b. Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen

alacaklarin en az yiizde ellisi (%50) oraninda,
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C. Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya O0denmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii

(%100) oraninda 6zel karsilik ayr111r.48

Faktoring sirketlerince, garantili faktoring islemlerinde (a) bendinde belirtilen stireler yiiz
seksen giin ve iki yiiz yetmis giin, (b) bendinde belirtilen stireler iki yiiz yetmis giin ve bir

yil olarak uygulanir.

Mart 2008 doneminde takipteki faktoring alacaklar1 bakiyesi 345.229 bin TL olan
faktoring sirketleri s6z konusu alacaklar1 igin 277.106 bin TL 6zel karsilik ayirmustir.
Aralik 2013 doneminde ise s6z konusu bakiyeler sirasityla %188 oraninda artarak 993.225
bin TL, %201 oraninda artarak 833.289 bin TL diizeyine ¢ikmistir. Takipteki alacaklar
(Net) kalemi ise ilgili donemde 68.123 bin TL’den 159.936 bin TL’ye ¢ikarak %135 artis

gostermistir.

Faktoring alacaklar1 kaleminin 2008 yilinin ilk ¢eyreginden 2013 yilsonuna kadar %211
oraninda artig goOstermesi, buna karsilik takipteki faktoring alacaklarin %188 oraninda

artmis olmasi faktoring sirketlerinin takibe doniisiim oraninin azaldigini gostermektedir.

Faktoring sirketlerinin Mart 2008 — Aralik 2013 donemleri aras1 Takipteki Faktoring
Alacaklar ve Ozel Karsiik kalemleri ile bunlarin netlestirilmesi sonucu elde edilen

Takipteki Alacaklar kaleminin gelisimini gosteren grafik asagida yer almaktadir.

“® Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar:
Hakkinda Yo6netmelik, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete, 6 nc1 Madde.
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Sekil 3.6. Faktoring sirketlerinin takipteki alacaklar ile 6zel karsiliklarinin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 — 2013 donemleri arasi yilsonlar1 itibariyle faktoring sirketlerinin takipteki

alacaklarina ve 6zel karsiliklarina iliskin bakiyeler asagida yer almaktadir.

Cizelge 3.6. Faktoring sirketlerinin takipteki alacaklari

TAKIPTEKI ALACAKLAR (Bin TL)
a) Takipteki Faktoring ) Takipteki Alacaklar
Alacaklari b) Ozel Karsiliklar (-) (a-b)
2008 522.531 414,577 107.954
2009 522.342 437.934 84.408
2010 524,999 448.459 76.540
2011 565.474 451.178 114.296
2012 802.643 661.048 141.595
2013 993.225 833.289 159.936

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Toplam bakiyelerin ilgili donemde faaliyette bulunan sirket sayisina bdliinmesi ile elde
ettigimiz ortalama degerler incelendiginde Mart 2008 doneminde sirket basina diisen
takipteki faktoring alacaklar1 tutar1 4.262 bin TL iken Aralik 2013 doneminde 13.069 bin
TL seviyesine, yani %207 oraninda artis gostermistir. Benzer sekilde 6zel karsilik tutar
sirket basma 3.421 bin TL iken %220 oraninda artarak 10.964 bin TL seviyesine

ulagsmustir. Net takipteki alacaklar bakiyesi ise %150 oraninda artis gostererek 841 bin
TL’den 2.104 bin TL diizeyine ¢ikmistir.
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Mart 2008 ile Aralik 2013 donemleri arasinda sirket basina diisen ortalama faktoring
alacagindaki artis %232 iken sirket basina diisen ortalama takipteki faktoring
alacaklarindaki artisin %207 olmasi makul olarak degerlendirilmektedir. Faktoring
sirketlerinin 2008 — 2013 yilsonlar itibariyle ortalama takipteki alacaklarina ve o6zel

karsiliklarina iligkin bakiyeler asagida yer almaktadir.

Cizelge 3.7. Faktoring sirketlerinin ortalama takipteki alacaklar1

ORTALAMA TAKIPTEKi ALACAKLAR (Bin TL)
a) Ortalama Takipteki Faktoring | b) Ortalama Ozel Karsiliklar | Ortalama Takipteki

Alacaklar () Alacaklar (a-b)
2008 6.786 5.384 1.402
2009 6.965 5.839 1.125
2010 6.908 5.901 1.007
2011 7.642 6.097 1.545
2012 10.290 8.475 1.815
2013 13.069 10.964 2.104

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin takibe doniisim oranlari incelendiginde, Mart 2008 doéneminde
%5,07 olan oran Mart 2009 doneminde %9,83 oranina kadar yiikselmis sonrasinda
azalarak Aralik 2013 doneminde %4,71 diizeyinde gerceklesmistir. Takibe doniisiim
oraninin 2008’den sonra artmasi diinya genelinde goriilen kriz ile iliskilendirilebilir. Krizin

etkilerinin giderek azalmasiyla birlikte takibe donilisiim orani azalarak makul seviyelere

gerilemistir.
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Sekil 3.7. Faktoring sirketlerinin takibe doniisiim oraninin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Faktoring sirketlerinin 6zel karsilik ayirma oranini gosteren grafik asagida yer almaktadir.
Faktoring sirketleri takipteki alacaklarindan dogan riskler igin yiiksek oranlarda o6zel

karsilik ayirarak tedbir almaktadir.

OZEL KARSILIK AYIRMA ORANI (%)
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Sekil 3.8. Faktoring sirketlerinin 6zel karsilik ayirma oraninin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
2. Pasif Kalemler

Alnan Krediler:

Faktoring sirketlerinin yurtigi bankalar, yurti¢i bankalar disinda kalan diger kuruluslar,
yurtdigindaki banka, kurulus ve fonlardan dogrudan sagladiklar1 krediler ile bu kredilere
iliskin faiz reeskontlarinin izlendigi kalemdir. Sirketler esas faaliyetlerini gerceklestirmek
icin gerekli olan fonu biiylik Olclide krediler ile karsilamaktadir. Bu nedenle, alinan

krediler kalemi pasif icerisinde dnemli bir paya sahiptir.

Mart 2008 doneminde 5.295.079 bin TL olan alinan krediler bakiyesi %192 oraninda
artarak Aralik 2013 doneminde 15.461.987 bin TL seviyesine ulagmistir. Ortalama alinan
krediler ise ayn1 donemde %211 artarak 65.371 bin TL seviyesinden 203.447 bin TL

seviyesine ¢cikmistir.
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Sekil 3.9. Faktoring sirketlerinin alinan krediler kaleminin geligimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
Cizelge 3.8. Yilsonlari itibariyle faktoring sirketleri alinan krediler kalemi bilgisi
ALINAN KREDILER (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 4.918.581 63.878
2009 7.499.216 99.990
2010 10.960.987 144.224
2011 11.438.673 154.577
2012 12.811.365 164.248
2013 15.461.987 203.447

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Alman krediler kaleminin pasif toplami igerisindeki paymni gosteren grafik asagida yer

almaktadir. 2008 yilimin ilk ceyreginde %67,48 olan oran, 2013 yilsonunda %70,96

seviyesine c¢ikmistir. Faktoring sirketlerinin faktoring islem hacminin artisina paralel

olarak gerekli olan fonun biiyiik 6lciide krediler ile temin edilmesi nedeniyle alinan

krediler kaleminin pasif toplam1 i¢indeki pay1 yiliksek oranlardadir.
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ALINAN KREDILERIN TOPLAM PASIF ICINDEKI PAYI (%)
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Sekil 3.10. Faktoring sirketlerinin alinan krediler kaleminin toplam pasif i¢indeki payinin
gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

ihrac Edilen Menkul Kiymetler:

Sirketler tarafindan ihrag edilen ve {igiincii sahislara satilan tahvillerin, bonolarin ve varliga
dayali menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir. 2011 yilina kadar bakiyesi sinirlt diizeylerde
olan hesap bu tarihten itibaren 6zellikle tahviller kaynakli hizli artig géstermistir. Faktoring
sirketlerinin Aralik 2013 donemi itibariyle ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetlerinin
bakiyesi 11.880 bin TL diizeyindedir. Ozellikle kredilerin maliyetlerinin yiiksek olmasi
finansal kiralama sirketlerinde oldugu gibi faktoring sirketlerine de daha az maliyetli fon

saglama gayreti icerisine sokmustur.

Banka istiraki olan faktoring sirketleri, diger sirketlere nazaran istirak olmalarindan
kaynaklanan kurumsal yapi ve daha gii¢lii sermaye ile hem yurtici hem de yurtdis
kaynaklara daha kolay erisebilmektedir. Sektdrde kredibilitesi yiliksek sirketlerce
yapilabilen tahvil/bono ihraglar1 daha uzun vadeli ve daha diisiik faizli bor¢glanma

imkantyla bu sirketlere avantaj saglamaktadir.

2008 yilin ilk ¢eyreginde bakiyesi 20.000 bin TL olan ihra¢ edilen menkul kiymetler
kalemi 2013 yilsonunda %344 oraninda artarak 1.545.236 bin TL diizeyine ¢cikmstir. Thrag
edilen menkul kiymetler biiyiik dl¢iide tahvillerden olugsmaktadir. Ancak son donemlerde
bonolarin ihra¢ edilen menkul kiymetler igerisindeki paymin arttifi goriilmektedir.

Faktoring sirketlerinin faktoring islemlerinden kaynakli alacaklarinin vade yapisina gore
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bono veya tahvil ihrag ettiklerini sdylemek miimkiindiir. Kredilere kiyasla daha ucuz

maliyet ile kaynak bulma imkan1 saglayan menkul kiymet ihracinin ilerleyen dénemlerde

belirgin bir sekilde artmas1 beklenebilir.
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Sekil 3.11. Faktoring sirketlerinin ihra¢ edilen menkul kiymet kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Asagidaki tabloda ihra¢ edilen menkul kiymet tiirleri ile bunlara iliskin yilsonlar

bakiyeleri yer almaktadir.

Cizelge 3.9. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketleri ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemi

bilgisi
IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Bin TL)
b) Varliga Dayali Menkul
Yil Toplam a) Bonolar Kiymetler c) Tahviller
2008 92.848 0 0 92.848
2009 113.954 0 0 113.954
2010 211.172 0 0 211.172
2011 348.237 0 0 348.237
2012 977.911 159.073 0 818.838
2013 1.545.236 470.154 11.880 1.063.202

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Ihrag edilen menkul kiymetlerin bilanco igindeki payr Mart 2008 déneminde %0,25 iken
2011 yilindan itibaren hizli artig gostererek Aralik 2013 doneminde %7,10 seviyesine

ulasmustir.

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM PASIF iICINDEKI PAYI (%)
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Sekil 3.12. Faktoring sirketlerinin ihra¢ edilen menkul kiymetlerinin toplam pasif i¢indeki
paymin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ozkaynaklar:

Bilangoda 6zkaynak kalemi; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ile kar

veya zarar kalemlerinin toplamindan olugsmaktadir.
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Cizelge 3.10. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketlerinin 6zkaynak kalemi ve alt kalemleri

bilgisi
OZKAYNAKLAR (Bin TL)

Yil 2008 2009 2010 2011 2012 2013
OZKAYNAKLAR (A+B+C+D) 2.319.464 | 2.493.335| 2.940.320| 3.376.552| 3.855.882| 4.014.568
A) Odenmis Sermaye 1.039.490| 1.026.351| 1.090.496| 1.279.627| 1.618.547| 1.868.647
B) Sermaye Yedekleri (a+...+h) 159.285 285.055 257.771 282.311 347.879 171.551
a) Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 0 0 16.410 29.609 46.019 29.609
b) Hisse Senedi Iptal Kérlar 0 0 0 0 0 0
¢) Menkul Degerler Degerleme
Farklart -1.055 48.935 78.623 56.713 114.779
d) Maddi ve Maddi Olmayan
Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Farklar 6.162 10.333 5.877 17.193 44.354
e) Istirakler, Bagli Ort. ve Birlikte
Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri 50.403 35.135 35.578 36.026 36.026
f) Riskten Korunma Degerleme
Farklar: (Etkin kisim) 0 0 0 0 0
g) Satis Amagh Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere Iliskin
Duran Varliklarin Birikmis
Degerleme Farklari 0 0 0 0 0
h) Diger Sermaye Yedekleri 103.775 190.652 121.283 142.770 106.701 173.711
C) Kir Yedekleri (at...+d) 536.462 750.970| 1.072.288| 1.287.747| 1.161.967| 1.355.075
a) Yasal Yedekler 95.219 103.489 122.467 143.394 183.118 222.913
b) Statii Yedekleri 10.054 10.483 38.359 2.353 4.261 5.075
¢) Olaganiistii Yedekler 243.384 263.958 535.365 697.084 687.905 809.086
d) Diger Kdr Yedekleri 187.805 373.040 376.097 444916 286.683 318.001
D) Kér veya Zarar (e+f) 584.227 430.959 519.765 526.867 727.489 587.526
a) Geg¢mis Yillar Kar veya Zarari 147.139 100.877 107.688 34.157 117.408 89.080
b) Donem Net Kdr veya Zarari 437.088 330.082 412.077 492.710 610.081 498.446

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin 6zkaynaklar gelisimi incelendiginde

Mart 2008 doneminde
2.319.464 bin TL olan bakiye Aralik 2013 doneminde 4.014.568 bin TL seviyesine ¢ikarak

%78,38 artis gerceklesmistir. Ortalama 6zkaynaklar incelendiginde ise sirket bagina diisen

artisin daha fazla oldugu goriilmektedir. Ortalama 6zkaynaklar ayni donemler arasinda
27.785 bin TL’den 52.823 bin TL’ye yiikselerek %90,11 artis gergeklestirmistir. Asagidaki

grafikte ve tabloda faktoring sirketlerinin 6zkaynaklar kalemi gelisimine iliskin bilgiler yer

almaktadir.
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OZKAYNAKLAR (Bin TL)
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Sekil 3.13. Faktoring sirketlerinin 6zkaynak kaleminin gelisimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
Cizelge 3.11. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketleri 6zkaynaklar kalemi bilgisi
OZKAYNAKLAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 2.319.464 30.123
2009 2.493.335 33.244
2010 2.940.320 38.688
2011 3.376.552 45.629
2012 3.855.882 49.434
2013 4.014.568 52.823

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

24.04.2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y &netmelik’in
12 nci maddesine gore sirketlerin 6zkaynaginin toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde {i¢
olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Standart oran olarak adlandirilan bu
orani saglayamayan sirketler, orani tutturuncaya kadar yeni bir faktoring sozlesmesi
yapamayacaktir. S6z konusu Yonetmelik ile getirilen yeni bir hiikiim olmakla birlikte
sektoriin standart oran1 2013 yilsonu itibariyle %18,42 ile yasal sinirin ¢ok iizerindedir.
Standart oran sermaye yapisi gii¢lii olmayan sirketlerin risk alma diizeylerine bir sinirlama
getirmektedir. Yasal sinirda olan sirketler ya sermaye artinmina gidecekler veya yeni
sO0zlesme yapamayacaklar. Asagidaki grafikte donemler itibariyle 6zkaynaklarin toplam

pasif i¢indeki payin1 gdstermektedir.
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OZKAYNAKLARIN TOPLAM PASIF iICINDEKI PAYT (%)
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Sekil 3.14. Faktoring sirketlerinin 6zkaynaklar kaleminin toplam pasif i¢indeki payinin
gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ozkaynaklar kalemi igerisinde tutar olarak en yiiksek olan 6denmis sermaye, sirketlerin
esas sozlesmelerinde Tiirk parasi olarak belirtilen ve ticaret siciline tescil edilmis bulunan
sermaye tutarlari ile Tiirk parasi olarak taahhiit edilen ancak bakiyesi heniiz tahsil
olunmamis sermaye tutarlar1 toplamindan olusmaktadir. Odenmis sermaye tutari
O0zkaynaklarin yaklasik yarisin1 olusturmaktadir. Aralik 2013 itibariyle Odenmis

sermayenin 6zkaynaklar icerisindeki pay1 %47 olarak gerceklesmistir.

Ozkaynaklar ve Ozkaynaklari olusturan kalemlere iliskin aciklamalar ile mevzuatsal

degisikliklere finansal kiralama bdliimiinde yer verildiginden burada tekrar edilmemistir.

Faktoring sektoriintin 2008 yilinin ilk ¢eyreginde 992.654 bin TL olan 6denmis sermayesi
%88 artarak Aralik 2013 doneminde 1.868.647 bin TL diizeyine c¢ikmistir. Ortalama

O0denmis sermayedeki artis ise 12.255 bin TL’den 24.587 bin TL’ye ¢ikarak %100 oraninda
gergeklesmistir.

Bu durum faktoring sirketlerinin ortalama 6denmis sermayelerinin mevzuatla getirilen 20
milyon TL smurmin iizerinde oldugunu gostermekle birlikte 6zellikle banka istiraki olan
faktoring sirketlerinin 6denmis sermayelerinin ¢ok yiiksek olmasi bu degeri yukarilara
tasimaktadir. Ilerleyen dénemlerde, halihazirda ddenmis sermayeleri 20 milyon TL’nin

altinda olan sirketlerin de O0denmis sermayelerini yasal tutarin iizerine c¢ikarmalar
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neticesinde sektoriin s6z konusu kalemi daha fazla artig gosterecektir. Dolayisiyla,

faktoring sirketlerinin kisa siire sonra daha saglam bir sermaye yapisina sahip olacaklari

ongoriilmektedir.
ODENMIS SERMAYE (Bin TL)
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Sekil 3.15. Faktoring sirketlerinin 6denmis sermayeleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin 6denmis sermaye bakiyesini yilsonlar: itibariyle gosteren tablo

asagida yer almaktadir.

Cizelge 3.12. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketlerinin 6denmis sermaye kalemi bilgisi

ODENMIS SERMAYE (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 1.039.490 13.500
2009 1.026.351 13.685
2010 1.090.496 14.349
2011 1.279.627 17.292
2012 1.618.547 20.751
2013 1.868.647 24,587

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Kar yedekleri kalemi yasal yedekler, statii yedekleri, olaganiistii yedekler ve diger kar
yedekleri hesaplarindan olugsmakta olup 6zkaynak kalemi igerisinde tutar olarak onemli
yere sahiptir. Aralik 2013 itibariyle kar yedeklerinin 6zkaynaklar igerisindeki pay1 %33,75
olarak gerceklesmistir. Kar yedeklerinin alt kalemleri incelendiginde ise Aralik 2013

doneminde olaganiistii yedeklerin paymnin %59,71 oldugu goriilmektedir. Olaganiistii
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yedekler, yillik vergi sonrasi kardan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra, genel kurul

karar1 uyarinca ayrilan yedek akgelerin konuldugu hesaptir.

Sirketlerin 6zkaynaklarini1 olusturan diger 6nemli bir kalem ise faaliyetlerinin neticesini
yansitan kar veya zarar kalemidir. Bilangoda kar veya zarar kalemi ge¢mis yillar kar veya

zarar1 ile donem net kar veya zarar1 seklinde detaylandirilmistir.

Asagidaki tablodan da goriilecegi iizere 2008 yilsonunda faktoring sektori kari 584.227
bin TL iken 2013 yilsonunda %0,56 oraninda artarak 587.526 bin TL seviyesinde
gergeklesmistir. Diger taraftan faktoring sirketlerinin ortalama donem net kar1 veya zarari
ilgili donemler arasinda %15,54 artarak 5.676 bin TL’den 6.559 bin TL seviyesine
cikmistir. Sirketlerin aktiflerinin hem sektor olarak hem sirket bazinda biiytimesi dikkate
alindiginda karlarinin ¢ok sinirh ve yetersiz kaldigi goriilmektedir. Faktoring sirketlerinin

karlarina iliskin detayli inceleme Gelir Tablosu Analizi bashiginda yapilmigstir.

Cizelge 3.13. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketlerinin kar (zarar) bilgisi

KAR VEYA ZARAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
Kar veya Zarar | a) Gegmis Yillar b) Donem Net | Kar veya Zarar | c) Ge¢mis Yillar d) Donem Net

(ath) Kér veya Zarar1 | Kér veya Zarar1 (c+d) Kér veya Zarar1 | Kér1 veya Zarar1
2008 584.227 147.139 437.088 7.587 1.911 5.676
2009 430.959 100.877 330.082 5.746 1.345 4.401
2010 519.765 107.688 412.077 6.839 1.417 5.422
2011 526.867 34.157 492.710 7.120 462 6.658
2012 727.489 117.408 610.081 9.327 1.505 7.822
2013 587.526 89.080 498.446 7.731 1.172 6.559

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Sekil 3.16. Faktoring sirketlerinin donem net kar veya zarar1 kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

3.2.2. Gelir Tablosu Analizi

Faktoring sirketleri, gelir tablolarin1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik ekinde

yer alan tablo formatinda hazirlamakla yiikiimliidiirler.

Grafiklerde yer alan “Toplam” ifadesi ilgili donemde faaliyette bulunan faktoring
sirketlerinin ilgili kalemlerinin toplamindan olusurken, “Ortalama” ifadesi ilgili kalemin

toplaminin faktoring sirketi sayisina boliimiinden elde edilen sonugtan olugsmaktadir.

1. Faktoring Gelirleri

Faktoring gelirleri faktoring alacaklarindan alinan faizler ve faktoring alacaklarindan

alinan ticret ve komisyonlar olmak {izere iki alt basliktan olugmaktadir.

Yilsonlar itibariyle toplam ve ortalama faktoring gelirlerini gosteren tablolar asagida yer
almaktadir. 2008 — 2009 yilsonu arasindaki faktoring gelirlerindeki azalisin nedeni olarak
2008 — 2012 yillann arasinda gergeklesen kiiresel ekonomik krizin etkili oldugu
sOylenebilir. Krizin etkilerinin azalmasi ile faktoring gelirlerinde tekrar artig

gozlemlenmistir.
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Cizelge 3.14. Yilsonlan itibariyle faktoring sirketlerinin toplam faktoring gelirleri

TOPLAM FAKTORING GELIiRLERI (Bin TL)
A) Faktoring Alacaklarindan B) Faktoring Alacaklaridan Alinan FAKTORING GELiRLERI

Yil Alinan Faizler Ucret ve Komisyonlar (A+B)

2008 1.600.160 169.643 1.769.803
2009 1.190.116 145.592 1.335.708
2010 1.338.254 186.220 1.524.474
2011 1.784.588 252.526 2.037.114
2012 2.353.616 256.267 2.609.883
2013 2.168.178 256.910 2.425.088

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Cizelge 3.15. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketlerinin ortalama faktoring gelirleri

ORTLAMA FAKTORING GELIiRLERI (Bin TL)

A) Faktoring Alacaklarindan B) Faktoring Alacaklarndan Alman | FAKTORING GELIRLERI

Yil Alinan Faizler Ucret ve Komisyonlar (A+B)

2008 20.781 2.203 22.984
2009 15.868 1.941 17.809
2010 17.609 2.450 20.059
2011 24.116 3.413 27.529
2012 30.175 3.285 33.460
2013 28.529 3.380 31.909

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2013 yilsonunda toplam faktoring gelirleri 2008 yilsonuna kiyasla %37,03 oraninda artis
gostererek 2.425.088 bin TL seviyesinde gerceklesmistir. Aym1 donemlerde faktoring
alacaklarindaki artis %270 diizeyinde iken faktoring gelirlerindeki artisin bu oranin ¢ok
altinda kalmas1 dikkat ¢cekmektedir.

2008 — 2013 wyillarnn arasinda ortalama faktoring gelirlerindeki artis ise %38,83
diizeyindedir. Benzer sekilde, ayn1 donemlerde ortalama faktoring alacaklarindaki artig
%275 iken faktoring gelirlerindeki artisin bu oranin ¢ok altinda kalmasi dikkat
cekmektedir.

Faktoring alacaklarindaki hacimsel artisa kiyasla faktoring gelirlerindeki sinirl artista faiz

oranlarindaki azalisin ve rekabetin etkili oldugunu s6ylemek miimkiindiir.
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FAKTORING GELIRLERI (Bin TL)
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Sekil 3.17. Faktoring sirketlerinin faktoring gelirleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2. Finansman Giderleri

Finansman giderleri sirketlerin yurticindeki banka ve diger kuruluslardan kullandig:

kredilere 6dedigi faizler, yurtdisindaki finansal kuruluslardan kullandig1 kredilere 6dedigi

faizler, sirketler tarafindan tiglincii kisilere satilarak ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen

faizler, faktoring bor¢larina verilen faizler, finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar i¢in

yapilan 6demeler, alacakli subeler hesabina genel miidiirliikk tarafindan tahakkuk ettirilen

faizler ile sirketlerce verilen diger faizler toplaminin izlendigi kalemdir.

Faktoring sirketlerinin finansman giderlerini gdsteren tablolar asagida yer almaktadir.

Cizelge 3.16. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketlerinin toplam finansman giderleri

TOPLAM FINANSMAN GIiDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
FINANSMAN GIDERLERI (A+...+F) 809.005| 509.180| 680.239 | 987.953| 1.147.770| 1.022.682
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 769.271| 467.011| 629.126| 895.672| 1.019.686 841.897
B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen
Faizler 12.601 7.687 19.676 31.500 33.855 25.520
C) Finansal Kiralama Giderleri 181 90 103 118 102 2.353
D) fhrag¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen
Faizler 7.778 16.620 12.716 35.060 65.026 123.031
E) Diger Faiz Giderleri 2.501 5.229 469 206 406 349
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 16.673 12.543 18.149 25.397 28.695 29.532

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Cizelge 3.17. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketlerinin ortalama finansman giderleri

ORTALAMA FINANSMAN GIDERLERI (Bin TL)

2008 | 2009| 2010 2011 2012 2013
FiINANSMAN GIDERLERI (A+...+F) 10507 | 6.789| 8.951| 13.351| 14.715| 13.456
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 9.991| 6.227| 8.278 12.104 13.073 11.078
B) Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler 164 102 259 426 434 336
C) Finansal Kiralama Giderleri 2 1 1 2 1 31
D) ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 101 222 167 474 834 1.619
E) Diger Faiz Giderleri 32 70 6 3 5 5
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 217 167 239 343 368 389

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin toplam finansman giderlerinde 2008 — 2013 yillar1 arasinda %26,41
oraninda, ortalama finansman giderlerinde %28,08 oraninda artis gergeklesmistir.
Finansman giderlerinde en biiyilkk kalem yurti¢i ve yurtdist kuruluslardan saglanan
kredilere verilen faizlerdir. Halihazirda sirketlerin bankalardan sagladiklari krediler ile
faktoring islemlerini fonladiklar1 dikkate alindiginda kullanilan kredilere verilen faiz
tutariin belirtilen diizeylerde olmasi anlasilabilmektedir. Ozellikle banka istiraki olan
faktoring sirketleri ana ortaklarindan saglamis olduklart uygun maliyetli krediler ile diger

sirketlere gore avantajli konumdadirlar.

Bununla birlikte, faktoring sirketlerinin kullandiklar1 toplam kredi tutarinin 2008 — 2013
yillar1 arasinda %214, ortalama kullanilan kredi tutarinin ise %218 diizeyinde artig
gostermesine ragmen finansman giderlerinde paralel artisin  olmamasi faktoring

sirketlerinin zaman icerisinde daha ucuz maliyetli bor¢landiklarin1 gostermektedir.

Diger taraftan, faktoring sirketleri daha uygun maliyetli fon kaynag1 olarak menkul kiymet
ihracini artirmaya baslamis olmasi nedeniyle ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faiz
tutarinda artis gozlemlenmektedir. Finansman giderleri kalemi igerisinde ihra¢ edilen
menkul kiymetlere verilen faizin oran1 %12 diizeyindedir. Banka istiraki finansal kiralama
sirketleri banka istiraki olmalari, kurumsallagmis olmalar1 ve giiglii sermaye yapilari
sayesinde daha ucuz maliyetli ve uzun vadeli menkul kiymet ihraci

gergeklestirebilmektedirler.
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FINANSMAN GIDERLERI (Bin TL)
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Sekil 3.18. Faktoring sirketlerinin finansman giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

3. Esas Faaliyet Giderleri

Esas faaliyet giderleri personel giderleri, kidem tazminati karsiligi gideri, arastirma
gelistirme giderleri, genel isletme giderleri ve diger giderleri olmak iizere bes kalemden
olusmaktadir. Faktoring sirketlerinde personel giderleri ile genel isletme giderleri esas

faaliyet giderlerinin yaklasik %95’ini olusturmaktadir.

Faktoring sirketlerinin 2008 — 2013 yillar arasinda faktoring islem hacminin artmasi
nedeniyle, sirketlerin faaliyetlerini mevzuata uygun ve beklenilen kurumsal bi¢gimde yerine

getirebilmeleri amaciyla ilave personel istihdam ettikleri degerlendirilmektedir.

Faktoring sirketlerinin de finansal kiralama sirketlerine benzer sekilde arastirma gelistirme
giderlerinin neredeyse hi¢ olmamasi yeni {irlin ve teknolojiler olusturulmasi veya

mevcutlarinin gelistirilmesi yoniinde ¢alisma yapilmadig: izlenimini dogurmaktadir.

2008 yilsonunda 322.931 bin TL olan esas faaliyet giderleri (192.820 bin TL’si personel
giderleri, 114.736 bin TL’si genel isletme giderleri) 2013 yilsonunda 664.906 bin TL
(404.062 bin TL’si personel giderleri, 222.987 bin TL’si genel isletme giderleri) seviyesine
yiikselerek %105,90 oraninda artis gostermistir.
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TOPLAM ESAS FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)
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H D) Genel Isletme Giderleri m E) Diger

Sekil 3.19. Faktoring sirketlerinin toplam esas faaliyet giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

ORTLAMA ESAS FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)
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m B) Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri B C) Arastirma Gelistirme Giderleri
B D) Genel isletme Giderleri W E) Diger

Sekil 3.20. Faktoring sirketlerinin ortalama esas faaliyet giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.

4. Diger Faaliyet Gelirleri

Faktoring sirketlerinin diger faaliyet gelirleri bankalardan alinan faizler, ters repo
islemlerinden alinan faizler, menkul degerlerden alinan faizler, temettii gelirleri, sermaye

piyasasi islemleri kéar1, kambiyo islemleri kar1 ve diger gelirlerden olugmaktadir.
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Diger faaliyet gelirleri icerisinde en biiyllk paya sahip kalem kambiyo hesaplar
kapsaminda efektif, doviz ve kiymetli maden alim-satimi ve degerlemesi ile arbitraj
isleminden elde edilen karlar gibi gesitli kambiyo karlarinin izlendigi kambiyo islemleri

karidir.

Cizelge 3.18. Yilsonlan itibariyle faktoring sirketlerinin diger faaliyet gelirleri

DiIGER FAALIYET GELIiRLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
DIGER FAALIYET
GELIRLERI (A+...4+G) 1.984.439 1.707.582 2.872.959 1.562.550 | 876.057 1.371.520
A) Bankalardan Alinan Faizler 48.595 63.390 77.008 32.637 25.045 19.269
B) Ters Repo Islemlerinden
Alinan Faizler 983 110 40 11 7 8
C) Menkul Degerlerden Alinan
Faizler 1.761 600 886 1.377 548 132.084
D) Temettii Gelirleri 3.662 10.640 8.901 61.870 57.691 12.252
E) Sermaye Piyasas1 Islemleri
Kéri 39.549 19.693 6.189 69.722 109.338 73.797
F) Kambiyo islemleri Kér 1.564.937 1.566.852 2.630.645 1.293.552 622.277 1.030.679
G) Diger 324.952 46.297 149.290 103.381 61.151 103.431

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin faktoring alacaklariin biiyiik 6l¢iide Tiirk parasi cinsinden olmasi
nedeniyle kambiyo islemleri karinin arbitraj karlari, efektif doviz alim/satim ve degerleme
karlari, kiymetli maden alim/satim degerleme karlar1 veya bunlar disinda kalan kambiyo
islemlerinden kaynaklanmaktadir. Kambiyo islemleri karini olusturan tutarin agirliklh
olarak dovize endeksli faktoring alacaklari anapara kur artislarindan kaynaklanmadigini
sOylemek miimkiindiir. Asagidaki tabloda faktoring alacaklarmin TP, YP ayrim

verilmistir.

Cizelge 3.19. Yilsonlan itibariyle faktoring sirketlerinin TP, YP ayriminda faktoring
alacaklari

FAKTORING ALACAKLARI (Bin TL)

Yil TP YP Toplam
2008 4.898.494 531.525 5.430.019
2009 7.838.029 512.791 8.350.820
2010 11.219.231 1.150.605 12.369.836
2011 12.703.909 1.509.376 14.213.285
2012 14.575.436 1.752.393 16.327.829
2013 17.917.431 2.178.478 20.095.909

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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5. Diger Faaliyet Giderleri

Diger faaliyet giderleri menkul degerler deger diislis gideri, duran varliklar deger diisiis
giderleri, tiirev finansal islemlerden zararlar, kambiyo islemleri zarar1 ve diger giderlerden

olusmaktadir.

Diger faaliyet gelirlerine benzer sekilde diger faaliyet giderlerinde en biiyiik paya sahip

kalem kambiyo iglemleri zararidir.

Cizelge 3.20. Yilsonlan itibariyle faktoring sirketlerinin diger faaliyet giderleri

DiGER FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
DIGER FAALIYET
GIDERLERI (A+...+E) 1.895.287 1.656.203 2.652.475 1.430.700 | 721.074 1.195.342
A) Menkul Degerler Deger
Diisiis Gideri 1.492 403 267 0 0 0
B) Duran Varliklar Deger
Diigiis Giderleri 6.809 6.871 352 188 107 143
C) Tiirev Finansal
Islemlerden Zarar 67.861 46.338 6.138 87.717 49.426 219.922
D) Kambiyo Islemleri
Zarar1 1.748.760 1.564.352 2.633.486 1.329.178 |  624.933 952.049
E) Diger 70.365 38.239 12.232 13.617 46.608 23.228

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

6. Net Donem Kariy/Zararn

Sektoriin toplam net donem kar1 2008 yilinda 437.117 bin TL iken 2013 yilsonunda
498.446 bin TL seviyesine ¢ikarak %14,03 oraninda artmustir. Ortalama net donem kari ise
aynt donem igerisinde 5.677 bin TL’den 6.559 bin TL’ye yani %15,53 oraninda
yiikselmigtir. Sirketlerin kariin artisinda siirdiiriilen faaliyetlere iligkin vergi oncesi karin

azalmasi ile siirdiiriilen faaliyetler vergi karsiliginin artmasinin etkili oldugu sdylenebilir.

Faktoring sirketlerinin gelir tablosu ana kalemlerinin yer aldigi tablolar asagida yer

almaktadir.
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Cizelge 3.21. Yilsonlar itibariyle faktoring sirketlerinin gelir tablosu ana kalemleri

(toplam)
GELIR TABLOSU ANA KALEMLERI (Bin TL) - TOPLAM

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1|ESAS FAALIVET GELIRLERI (2+9+12) 1769.803| 1335708 1524474 2037.114| 2609.883| 2.425.088
16|FINANSMAN GIDERLERI (-) (17+...+22) 809.005|  500.180|  680.239|  987.953| 1.147.770| 1.022682
23|BRUTKIZ (1-16) 960.798|  826528|  844.235| 1049161 1462.113| 1.402.406
24|ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (25+...+29) 322931|  300.383|  388.903|  455.128|  549.461|  664.906
30(BRUT FAALIYET K/Z (23-24) 637.867|  517.145|  455332|  504033|  912.652|  737.500
31|DIGER FAALIYET GELIRLERI (32+33+34+39+40+43+44) 1984.439| 1707582 2872959 1562.550|  876.057| 1.371520
45| TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 205370  144706|  179.849]  119.892|  308.332| 302157
46|DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (47+51+57+58+59) 1.895.287| 1656.203] 2652475 1430.700]  721.074| 1.195.342
60|NET FAALIYET K/Z (30+31-45-46) 521.649] 423818  495967|  605.991|  759.303| 611522
61|BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0 0 0 0 0 0
62|NET PARASAL POZISYON KARIZZARARI 0 0 0 0 0 0
63|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (60+61+62) 521649 423818  495967| 605991  759.303| 611786
64|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) (65+66-67) 84.606 93.736 84179  113241| 149222 113340
68|SURDURULEN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (63£64) 437043|  330.082| 411.788] 492750  610.081|  498.446
69|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER (70+71+72) 380 0 330 0 0 0
73|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () (74+75+76) 52 0 25 70 0 0
77|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (69-73) 328 0 305 -70 0 0
78|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) (79+80-81) 254 0 17 -30 0 0
82|DURDURULAN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (77£78) 74 0 288 -40 0 0
83|NET DONEM KARIZARARI (68+82) 437.117|  330082| 412076  492.710|  610.081|  498.446
84|HISSE BASINAKAZANG 246 639 743 1853 1108 341
87|SEYRELTILMIS HISSE BASINAKAZANG 6

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Cizelge 3.22. Yilsonlar1 itibariyle faktoring sirketlerinin gelir tablosu ana kalemleri

(ortalama)
GELIR TABLOSU ANA KALEMLERI (Bin TL) - ORTALAMA

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1|ESAS FAALIYET GELIRLERI (2+9+12) 22.984 17.809 20.059 27529 33.460 31.909
16|FINANSMAN GIDERLERI (-) (17+...+22) 10507 6.789 8.951 13.351 14.715 13.456
23|BRUTK/Z (1-16) 12478 11.020 11.108 14.178 18.745 18.453
24|ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (25+...+29) 4.194 4.125 5117 6.150 7.044 8.749
30|BRUT FAALIVET K/Z (23-24) 8.284 6.895 5991 8.027 11.701 9.704
31|DIGER FAALIYET GELIRLERI (32+33+34+39+40+43+44) 25.772 22.768 37.802 21116 11.232 18.046
45| TAKIPTEKI ALACAKLARAILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 2,667 1.929 2.366 1.620 3.953 3.976
46|DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (47+51+57+58+59) 24,614 22.083 34.901 19.334 9.245 15.728
60|NET FAALIYET K/Z (30+31-45-46) 6.775 5651 6526 8.189 9.735 8.046
61|BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0 0 0 0 0 0
62|NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI 0 0 0 0 0 0
63|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (60+61+62) 6.775 5651 6.526 8.189 9.735 8.050
64|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (65+66-67) 1.099 1.250 1.108 1530 1913 1491
68|SURDURULEN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (63+64) 5676 4.401 5418 6.659 7822 6.559
69|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER (70+71+72) 5 0 4 0 0 0
73|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) (74+75+76) 1 0 0 1 0 0
77|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (69-73) 4 0 4 -1 0 0
78|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (79+80-81) 3 0 0 0 0 0
82|DURDURULAN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (77+78) 1 0 4 -1 0 0
83|NET DONEM KARIIZARARI (68+82) 5677 4.401 5422 6.658 7822 6.559
84|HISSE BASINAKAZANG 3 9 10 25 14 4
87|SEYRELTILMIS HISSE BASINAKAZANG 0 0 0 0 0 0

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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3.2.3. Sektorel Dagilhim Analizi

Bu boliimde faktoring sirketlerinin faktoring alacaklarimin sektorel bazda analizi
gergeklestirilmistir. Asagidaki tabloda yer alan bilgiler ilgili y1l icerisinde gergeklestirilen
islemlerin bilango i¢i hesaplarda ilk muhasebelestirme anindaki tutarlarini gostermektedir.
Onceki yillarda gerceklesen islemlere iliskin tutarlar ile tahsilat mahiyetindeki islemleri

kapsamamaktadir.

Cizelge 3.23. Faktoring islemleri sektorel dagilimi

FAKTORING ISLEMLERI SEKTOREL DAGILIMI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1|Tarim, Hayvancilik, Ormancilik 409.796 548575 731914 1.183.381 1.341.094 1.463.003
2|Balikgilik 51.940 38.195 54.039 28.470 24.241 72.491
3|Tarim Toplami (1+2) 461.736 586.770 785.953 1.211.851 1.365.335 1.535.494
4|Enerji Ureten Madenlerin Gikariimasi 183.328 270.037 3.086.488 348.385 1.207.371 938.668
5|Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 183.930 1.395.689 1.752.646 835.162 1.181.714 315.687
6|Gida, Mesrubat ve Titlin Sanayi 1.787.011 1.401.597 1.684.628 2.329.791| 2.751.929 2.630.495
7|Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 4.727.924 4.239.392 4.867.976 6.633.848| 6.279.805 7.121.531
8|Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 366.197 167.875 215.580 307.733 306.884 439.274
9[Agag ve Agag Uriinleri Sanayi 816.970 604.007 608.788 576.216 644.206 723.999
10[Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 1.393.994 1.243.821 1.899.117 1.346.616 1.008.260 1.284.990
11|Niikleer Yakit, Petrol Ur., Kémiir Uriinleri Sanayi 1.326.720 658.216 5.518.667 4.198.502 8.374.263| 11.381.070
12[Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 1.652.129 1.091.699 1.256.059 1.604.602 1.602.416 1.697.649
13|Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 787.928 672.089 894.845 1.402.790 1.338.449 1.207.262
14[Diger Metal Dig1 Madenler Sanayi 1.958.115 1.456.956 1.899.158 2.008.323 1.778.492 2.308.982
15|Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 2.872.512 2.048.690 3.123.730 4.804.236 4.464.060 4.834.180
16|Makine ve Techizat Sanayi 1.389.499 1.677.706 3.053.996 4.019.981 3.996.972 3.763.139
17|Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 1.475.958 1.066.771 1.144.726 1.053.636 1.288.047 1.673.013
18|Ulasim Araglari Sanayi 3.232.946 5.559.306 2.248.618 3.865.261 4.318.152 4.402.263
19|Bagka Yerlerde Siniflandirimamis imalat Sanayi 928.977 567.885 1.174.456 2.860.488 1.468.334 1.485.026
20|Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 138.909 1.343.005 1.538.004 2.432.029 1.373.772 1.017.073
21|imalat Sanayi Toplami (4+...+20) 25.223.047 25.464.741 35.967.482| 40.627.599| 43.383.126| 47.224.301
22|Ingaat 3.809.380 3.477.272 4.895.883 5.692.144 6.209.060 7.003.581
23|Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 2.063.334 1.425.229 2.726.362 6.130.862 8.049.810| 11.757.829
24|0Otel ve Restorantlar (Turizm) 358.102 861.860 896.833 715.312 596.555 418.057
25|Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 967.181 918.857 1.761.653 2.105.597 2.199.510 2.913.371
26|Finansal Aracilik 636.933 578.478 1.143.033 1.527.297 1.615.924 2.097.364
27|a) Parasal Kurumlar 607.273 532.716 972.701 1.384.957 1.544.495 2.013.543
28|b) Diger Finansal Aracilar 29.660 45.762 170.332 142.340 71.429 83.821
29|Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri 188.346 212.547 381.872 1.150.739 1.099.914 1.520.407
30|Sawnma ve Kamu Yonetimi Zorunlu Sosyal Giivenlik Kurumlari 8.300 38.677 6.092 7.103 7.817 11.381
31|Egitim 27.178 25.046 71.990 47.311 24.380 31.673
32|Saglik ve Sosyal Hizmetler 237.090 309.362 428.187 649.679 613.394 537.289
33|Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 649.191 1.054.605 1.192.551 2.230.165 2.602.376 2.910.844
34|lsci Calistiran Ozel Kisiler 103.839 16.130 49.908 39.743 28.271 24.375
35|Uluslararasi Orgiit ve Kuruluglar 54.616 1.691 794 1717 441 2.303
36|Hizmet Toplami (22+...+35) - (27+28) 9.103.490 8.919.754 13.555.158| 20.297.669| 23.047.452| 29.228.474
37[DIGER 585.129 998.954 854.868 708.762 377.716]  1.043.553
38|GENEL TOPLAM (3+21+36+37) 35.373.402 35.970.219 51.163.461| 62.845.881| 68.173.629| 79.031.822

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 yilinda gerceklestirilen islemler kaynakli toplam faktoring alacaklar1 35.373.402 bin
TL iken 2013 yil1 igin bu deger 79.031.822 bin TL seviyesine ¢ikarak %123 oraninda artig

gostermistir. Artista tutar olarak imalat sanayi sektorii (22 milyar TL artis) ile hizmet
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sektoriiniin (20 milyar TL) etkili oldugu goriilmektedir. Ayn1 donemler igerisinde hizmet
sektorii kaynakli faktoring alacaklarindaki artis %221, imalat sanayindeki artis ise %87
seviyesindedir. Tarim sektoriindeki artis ise %233 olmakla birlikte faktoring alacaklar
tutarinin diger sektorlere nazaran diistiik diizeylerde olmasi nedeniyle faktoring islemlerin

sektorel dagiliminda etkili olamamaktadir.

FAKTORING iSLEMLERI SEKTOREL DAGILIMI (Bin TL)
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Sekil 3.21. Faktoring islemleri sektorel dagilimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring islemlerinin sektorel dagilimi incelendiginde toptan ve perakende ticaret mot. ar.
servis hizmetlerinin ilk sirada yer aldigr goriilmektedir. Niikleer yakit, petrol {iriinleri,
komiir iirlinleri sanayi ikinci sirada, tekstil ve tekstil {iriinleri sanayi ise li¢lincii sirada yer
almaktadir. S6z konusu sektorlerin 2013 yili igerisinde gergeklestirdikleri finansal kiralama
islemlerinin toplam igerisindeki pay1 sirasiyla %14,88, %14,40 ve %9,01°dir. Faktoring
sirketlerinin islemlerinde belirli bir sektorel yogunlagsmanin olmadigi, riskin sektorlere

dagitildig1 goriilmektedir.

2008 yili igerisinde gergeklestirilen faktoring islemleri ile 2013 yili igerisinde
gergeklestirilen faktoring islemleri kiyaslandiginda en fazla artisin %758 ile niikleer yakit,
petrol drlinleri, komiir iriinleri sanayinde, %707 ile emlak komisyon, kiralama ve
isletmecilik faaliyetlerinde, %632 ile elektrikli gaz ve su kaynaklarinda ve %470 ile toptan
ve perakende ticaret mot. ar. servis hizmetlerin sektoriinde oldugu goriilmektedir. En fazla

azalig gosteren sektor ise %96 ile uluslar arasi 6rgiit ve kuruluslar olmustur.
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3.2.4. Rasyo Analizi

Faktoring sirketlerinin rasyo analizi

e Aktif nitelige iliskin rasyolar,

e Karliliga iliskin rasyolar,

e [Kaynak yapisina iliskin rasyolar
e Ozkaynaklara iliskin rasyolar

olmak tizere dort baslikta ele alinacaktir.

Aktif nitelige iliskin rasyolar

1. Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar (%)

TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT) / TOPLAM ALACAKLAR (%)
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Sekil 3.22. Faktoring sirketlerinin takibe doniisiim oranlari

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin 2008 yilsonunda %8,88 olan takibe doniisiim oran1 2011 yilsonunda

%3,9 seviyesine gerilemis, 2013 yilsonunda ise %4,81 olarak gerceklesmistir.
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2. YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar (%)

YP NAKDi ALACAKLAR / TOPLAM NAKDi ALACAKLAR (%)
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Sekil 3.23. Faktoring sirketlerinin yabanci para alacaklari orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin islemlerini biiyiik ol¢tide Tiirk parasi cinsinden yapiyor olmalari
nedeniyle YP nakdi alacaklarinin toplam nakdi alacaklar payr %10 -civarlarindadir.
Faktoring islemleri i¢in kullandiklar1 kredilerin Tiirk parasi cinsinden olmasi bu durumda

etkili olmaktadir.

Cizelge 3.24. Faktoring sirketlerinin kullandiklar1 TP, YP kredi tutarlar

ALINAN KREDILER (Bin TL)

YIL TP YP TOPLAM
2013 12.261.866 3.200.121 15.461.987
2012 9.938.444 2.872.921 12.811.365
2011 8.466.314 2.972.359 11.438.673
2010 8.425.607 2.535.380 10.960.987
2009 5.739.006 1.760.210 7.499.216
2008 2.206.791 2.711.790 4.918.581

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.



3. Mali Kuruluslardan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%) ile

Mali Olmayan Kuruluslardan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%)
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Sekil 3.24. Faktoring sirketlerinin mali ve mali olmayan kesimden alacaklar1 oranm

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin agirlikli olarak mali olmayan kuruluslar ile islem yaptigi, mali

kuruluslardan alacaklarin toplam alacaklar

icerisindeki paymnin azalis gosterdigi

anlasilmaktadir. Faktoring sirketlerinin agirlikli olarak reel sektor ile islem yaptiklar

anlasilmaktadir. Ozellikle KOBI’lerin yogun olarak faktoring hizmetinden yararlandig1

degerlendirilebilir.
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Karhhga iliskin rasyolar

1. Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Aktifler Ortalamasi (%) ile
Doénem Net Kari (Zarar) / Aktifler Ortalamasi (%)

VERGI ONCESi-DONEM KARI (ZARARI) / AKTIFLER ORTLAMASI (%)

O kP N W & U1 O N

2008 2009 2010 2011 2012 2013

B VERGI ONCESI KAR (ZARAR) / AKTIFLER ORTALAMASI (%)
m DONEM NET KARI (ZARARI) / AKTIFLER ORTALAMASI (%)

Sekil 3.25. Faktoring sirketlerinin vergi 6ncesi ve donem karinin (zarar1) aktiflere orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin karliliginin 2008 — 2013 yillar1 arasinda azaldigi goriilmektedir.
Karlhiliga iligkin agiklamalara bilango analizi ve gelir tablosu analizi bdliimlerinde yer
verildiginden burada tekrar edilmemistir. Fikir vermesi bakimindan faktoring sirketlerinin
donem net karinin aktifler ortalamasima orani bankalarin s6z konusu oranindan yiiksek

oldugunu ifade etmekte yarar vardir.
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2. Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Ozkaynaklar Ortalamas1 (%) ile
Dénem Net Kari (Zarar) / Ozkaynaklar Ortalamasi (%)

VERGIi ONCESIi-DONEM KARI (ZARARI) / 0ZKAYNAKLAR ORTLAMASI (%)
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Sekil 3.26. Faktoring sirketlerinin vergi oncesi ve donem kariin (zarar1) 6zkaynaklara
orant

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Donem net karinin 6zkaynaklara oran1 2008 yilinda %18,84 iken 2013 yilsonunda %13,08

seviyesine gerilemistir.
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3. Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Toplam Briit Gelirler (Net Faaliyet Geliri + Faaliyet

Dis1 Gelirler) (%)
NET FAALIYET GELIRI (GIDERI) / TOPLAM BRUT GELIRLER
(NET FAALIYET GELIRIi + FAALIYET DISI GELIRLER) (%)
60
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Sekil 3.27. Faktoring sirketlerinin net faaliyet gelirinin toplam gelirler i¢indeki orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerin toplam briit gelirler igerisindeki

pay1 2008 — 2013 yillar1 arasinda %21,05’den %50,64 seviyesine ¢ikmuistir.

4. Faaliyet Dis1 Giderler / Toplam Briit Gelirler (Net Faaliyet Geliri + Faaliyet Dis1

Gelirler) (%)

FAALIYET DISI GIDERLER / TOPLAM BRUT GELIiRLER (NET
FAALIYET GELIiRi + FAALIYET DISI GELIiRLER) (%)
100 89,74 89,41
86,64 83,24

% 64,37 66,85
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Sekil 3.28. Faktoring sirketlerinin faaliyet dig1 giderlerinin toplam gelirlere orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Faktoring sirketlerinin faaliyet dis1 giderlerinin toplam briit gelirlere oran1 2008 yilsonunda

%89,74 iken s6z konusu oran 2013 yilsonunda %66,85 olarak gerceklesmistir.

5. Sermaye Piyasasi Islemleri Karlar1 (Zararlar1) / Toplam Gelitler (%)

SERMAYE PiYASASI ISLEMLERI KARLARI (ZARARLARI) /
TOPLAM GELIRLER (%)
3
1,89
2
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Sekil 3.29. Faktoring sirketlerinin sermaye piyasast islemleri karlarmin (zararlarinin)

toplam gelirlere oran

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Sermaye piyasast islemleri karlar1 (zararlari), alim satim amagl tiirev finansal araclardan

karlar (zararlar) ve riskten korunma amagli tiirev finansal araglardan kéarlar (zararlar)

kalemlerinden olusan pay degerinin agirlikli olarak alim satim amagh tiirev finansal

araglardan karlardan (zararlar) olusmaktadir.



120

6. Personel Giderleri + Kidem Tazminatt Provizyonu / Toplam Faaliyet Dis1 Giderler

(%)
PERSONEL GiDERLERI +KIDEM TAZMIiNATI PROVIZYONU /
TOPLAM FAALIYET DISI GIDERLER (%)
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Sekil 3.30. Faktoring sirketlerinin personel giderlerinin toplam faaliyet dis1 giderlere orant

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin 2008 — 2013 yillar arasinda faktoring islem hacminin artmasi
nedeniyle, sirketlerin faaliyetlerini mevzuata uygun ve beklenilen kurumsal bi¢cimde yerine
getirebilmeleri amaciyla ilave personel istthdam ettikleri degerlendirilmektedir. Bu
nedenlerle personel giderleri ve kidem tazminati provizyonu toplaminin toplam faaliyet
dis1 giderlere oran1 2008 — 2013 yillar1 arasinda %4,79 seviyesinden %21,99 seviyesine

ulagmstir.
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Kavynak vapisina iliskin rasyolar

1. Ozkaynaklar / Toplam Aktifler (%)

OZKAYNAKLAR / TOPLAM AKTIiFLER (%)
35
30,62
30
23,96
25 2
20,33 21,62 21,25
20 18,42
15
10
5
0 T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sekil 3.31. Faktoring sirketlerinin 6zkaynaklarinin toplam aktifler igerisindeki orani
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin 6zkaynaklar1 2008 — 2013 yillar1 arasinda 2.319.464 bin TL’den
4.014.568 bin TL’ye cikarken, ayni donemde toplam aktifler 7.575.457 bin TL’den
21.790.367 bin TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklardaki artis %79, toplam aktiflerdeki artis
ise %188 olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklarm o6nemli bir kalemi olan 6denmis
sermayenin intibak siiresi sonunda asgari 20 milyon TL olma zorunlulugu gergeklestiginde

s0z konusu oranin yiikselmesi beklenmektedir.
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2. YP Yiikiimliilikler / Toplam Yiikiimliilikler + Tiirev Islemlerden Net

Yiikiimliliikler (%)
YP YUKUMLULUKLER / TOPLAM )(I"JK!:'JM“LI"JLI"JKLER +TUREV
ISLEMLERDE NET YUKUMLULUKLER (%)
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ekil 3.32. Faktoring sirketlerinin yabanci para yikiimliliklerinin toplam
g
yiikiimliiliiklerine orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Faktoring sirketlerinin toplam yiikiimliiliikleri igerisindeki yabanci para yiikiimliiliikleri
2008 yilsonunda 9%52,03 iken 2013 yilsonunda %18,18 seviyesine gerilemistir. Sirketlerin
kullandiklar1 kredilerin agirlikli olarak Tiirk parasi cinsinden olmasi s6z konusu oranin bu

seviyelerde olmasinda etkili olmaktadir.
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Ozkaynaklara iliskin rasyolar

1. Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Ozkaynaklar (%)

TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) / TOPLAM OZKAYNAKLAR (%)
5 4,65
43 3,98
4 3,67
35 3,39 3,38
3 2,6
2,5
2
1,5
1
0,5
0 T T T T T )
2008 2009 2010 2011 2012 2013

Sekil 3.33. Faktoring sirketlerinin takipteki alacaklarinin 6zkaynaklara orani
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Briit takipteki alacaklardan bu alacaklar icin ayrilan karsiliklarin diisiilmesi neticesinde
elde edilen takipteki alacaklar (net) kaleminin 6zkaynaklara oran1 2008 yilinda %4,65 iken
2013 yilsonunda %3,98 seviyesine diismiistiir. Takipteki alacaklar (net) kalemi 2008
yilsonunda 107.954 bin TL iken 2013 yilsonunda 159.936 bin TL seviyesine (%48,15
artis) ¢ikarken, ayn1 donemde 6zkaynaklar kalemi %79 oraninda artig gostermistir. Diger
taraftan faktoring sirketlerinin 6zkaynaklarinda mevzuat geregi artig gerceklestikten sonra
s0z konusu oranin daha diisiik seviyelere gerilemesi beklenmektedir. Takipteki alacaklar

nedeniyle sirketlerin riskleri oransal olarak azalmaktadir.
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2. Tiirev Finansal Araglar Varliklar / Ozkaynaklar (%) ile
Tiirev Finansal Araclar Yiikiimliiliikler / Ozkaynaklar (%)

TUREV FINANSAL ARACLAR VARLIKLAR (YUKUMLULUKLER) /
OZKAYNAKLAR (%)
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Sekil 3.34. Faktoring sirketlerinin tiirev finansal araclarinin 6zkaynaklara orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Tiirev finansal araglar yiikiimliiliiklerin 6zkaynaklara oran1 2008 yilsonunda %0,18 iken
2013 yilsonunda %3,96 seviyesine yiikselmistir. S6z konusu artista alim satim amagli tlirev
finansal araglar etkili olmustur. Ayni donemde varliklarin orami %1,05’den 90,63

seviyesine gerilemistir.

3.2.5. Diinya Faktoring Sektorii Ciro Gelisimi ve Penetrasyon Oram

Finansal Kuruluglar Birliginin yaymlamis oldugu verilere gére Diinyada faktoring sektorii
1990 — 2012 yillar1 arasinda yillik ortalama %12 biiyiime gerceklestirmistir. Ayrica,
Diinyada 2011 y1l1 itibariyle 2.270 adet kiralama sirketi bulunmaktadir. Bunlarin 74 tanesi
Tiirkiye’dedir.



3.000.000
2.500.000
2.000.000 -
1.500.000
1.000.000

500.000

1990 |

Diinyada Faktoring Sektoriiniin Ciro Gelisimi

1991 W
1992 W |
1993 W |
1994 1 |
1995

1996
1997 |

(Milyon USD)

1998 N |
1999 NN |
2000 N |
2001 N |
2002 N
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2012

Finansal Kuruluslar Birligi verilerine gore Diinya faktoring sektoriiniin penetrasyon

oranlar1 agagidaki tabloda verilmistir.

Cizelge 3.25. Diinya faktoring sektorii penetrasyon oranlari

DUNYA FAKTORING SEKTORU PENETRASYON ORANLARI

GSYIH 2011

(Milyon USD) Faktoring Sirket Sayisi Penetrasyon Orani
Diinya 71.707 2.270 3,9
Avrupa Birligi 16.584 732 10,3
Tayvan 474 21 19,5
Ingiltere 2.441 40 15,7
Ispanya 1.352 21 12,1
italya 2.014 41 11,9
Fransa 2.609 11 9,4
Almanya 3.401 210 6,1
Tiirkiye 794 74 5,6
Cin 8.227 27 55
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4. TURKIYE’DE FINANSMAN SEKTORU VE FINANSAL ANALIZi

Bu boliimde Tiirkiye’de finansman sektoriine iligkin sirket tiirleri ve is akisi hakkinda
genel bilgiler ile Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin 2008 — 2013 yillar1 aras1 verilerine

dayanilarak gerceklestirilen finansal analizine yer verilmektedir.
4.1. Genel Olarak Finansman

Finansman sirketleri bireysel ve kurumsal tiiketicilere konut, otomobil, is makineleri, tibbi

malzeme gibi ¢ok genis yelpazede iiriin i¢in kredi kullandiran kurumlardir.

1929 yilinda Amerika Birlesik Devletlerinde baslayip diinyayr saran biiyiik ekonomik
bunalimi sonrasinda alim giicii diisen kitlelere alim giicii olusturmak ve mal satis hacmini
arttirmak i¢in talep olusturmak amaciyla 1930’lu yillarda ABD’de kurulan finansman

sirketleri, Avrupa’da da ayni problemlere ¢6ziim amaciyla ortaya glkmlstlr.49

Tiirkiye’de 1990’11 yillarda 6nemli bir gelisme gosteren mali sektdriin bir parcasi olarak
finansman sirketleri kavrami ortaya ¢ikmustir. Gerekli yasal diizenlemelerle finansman
sirketleri sektoriiniin ve sirketleri kurumunun alt yapisini hazirlamistir. Yasanan gelismeler

yabancilarin da dikkatini ¢ekmis ve bu sektdre dnemli derecede yatirim yapmlslardlr.so

Tiirkiye’de 1994 yilinda once para piyasalarinda baslayan kriz daha sonra iiretim sektdriine
yansimistir. O donemin hiikiimeti tarafindan 5 Nisan 1994 tarihinde alinan kararlardan
sonra bankalar tiiketici kredilerini sinirlandirmis ve reel sektor iiriinlerini satamaz noktaya
gelmistir. Ekonomide yasanan bu krizi asma amacina yonelik olarak finansman

sirketlerinin kurulmasi i¢in gerekli yasal alt yap1 helzlrlanm1$t1r.51

26.07.1994 tarih ve 22002 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 545 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile 30.09.1983 tarih, 90 sayili Odiing Para Verme Hakkinda Kanun

* ibicoglu M. (2006). Tiiketici Finansman Sirketlerinin Finansal Sistem I¢indeki Yeri ve Tiirkive'de Kredi
Kullandiran Diger Kurumlar ile Karsilastirmali Incelemesi, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitlisii, Ankara.

% fbicoglu M. (2006). Tiiketici Finansman Sirketlerinin Finansal Sistem I¢indeki Yeri ve Tiirkiye'de Kredi
Kullandiran Diger Kurumlar ile Karsilastirmali Incelemesi, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara, s.54

! Tas, C. (1997). Diinya ve Tiirkiye’de Tiiketici Finansman Sirketleri ve Uygulama Ornekleri. Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Istanbul.
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Hiikmiinde Kararname’nin bazi maddelerinde yapilan degisiklik ile, Tiirkiye’de ilk defa
finansman sirketlerinin  kurulusu ve c¢alismasina iligkin yasal diizenlemeler

olusturulmustur.

Finansman sirketlerine iliskin hukuki ¢erceve, 90 sayili KHK’nin bazi maddelerini
degistiren 545 sayili KHK ile ¢izilmistir. 27.07.1994 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirlige giren ve 20.03.1998 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yonetmelikle
degistirilen “Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik”

ile de kurulus ve faaliyetlerine iliskin ayrintili diizenleme yapilmistir.

Giintimiizde ise Tiirkiye’de kurulu finansman sirketlerinin faaliyetleri 6361 sayili Kanuna
tabidir. 6361 sayili Kanunun 39 uncu maddesinde finansman sozlesmesi “Finansman
sozlesmesi, her tiirlii mal veya hizmet aliminin, mali veya hizmeti satin alan gergek veya
tiizel kiginin nam ve hesabina mal veya hizmetin teslim veya temini ile birlikte dogrudan
saticrya odeme yapilmasi suretiyle kredilendirilmesini ongoren sozlesmedir. Kredi geri
odemeleri, adina kredi agilanlar tarafindan finansman sirketlerine yapulr.” seklinde
tanimlanmistir. Bir finansman isleminin gecerli olabilmesi i¢in, finansman sirketlerinin
kredilendirecekleri mal ve hizmetleri temin eden saticilarla 6nceden yazili genel bir

sO0zlesme yapmalari zorunludur.
4.1.1. Finansman Sirket Tiirleri

Otoritelere gore finansman sirketleri tiiketici finansman sirketleri, satis finansman sirketleri

ve ticari finansman sirketleri olmak tizere ii¢ gruba ayr11maktad1r.52
4.1.1.1. Tiiketici Finansman Sirketleri

Tiiketici finansman sirketleri orta ve uzun vadeli finansman saglayan mali kurumlardandir.
Tiiketici finansman sirketleri fonlarin biliyiik kismimi1 diger mali aracilardan (banka vb.)
saglayarak bu fonlari, otomobil ve diger dayanikli tiiketim mallarinin satim alimi igin

tiikketici kredisi seklinde kullandirir.

%2 Karadag, N. (1997). Tiiketici Finansman Sirketlerinin Varliga Dayali Menkul Kiymet Ihraci . Sermaye
Piyasasi Kurulu, Yayin No: 84, 6-7-8. Ankara, s. 6-7-8.
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Tiiketici finansman sirketlerinin temel amaci mal ve hizmetin satin alinmasi sirasinda kredi
kullandirmak suretiyle tiiketiciyi, fiyat ve faiz dalgalarindan korumak ve tiiketicilerin nakit

akislaria uygun 6deme planlar1 olusturmaktir.

4.1.1.2. Satis Finansman Sirketleri

Otomobil ve diger dayanikli tiiketim iiriinleri satan bayilerden taksitli satiglarin senetlerini
satin almak suretiyle tiiketicilere dolayli krediler verirler. Bu sirketlerin ¢cogu bir bayi ya da
iiretici tarafindan kontrol edilen firmalardir. Bunlarin ana fonksiyonu destekleyici firmanin

iirtin ve hizmetlerini kredilendirerek satiglarini arttirmaktir.

4.1.1.3. Ticari Finansman Sirketleri

Bu tiir sirketler cogunlukla firmalara finansman saglarlar. Bu sirketlerin biiyiik bir kismi
kiiciik ve orta Olcekli liretici ve toptancilara alacak senetleri finansmani1 ya da faktoring
hizmeti sunar. Alacak senedi finansmani yoluyla ticari finansman sirketi alacak senetlerini

elinde bulunduran firmaya dogrudan bir nakit kredi agmis olur.

4.1.2. Finansman Is Akisi

Finansman sirketlerinin ¢aligma usulii ii¢lii bir yapidan olugsmaktadir. Finansman sirketleri
kredilendirecekleri mal ve hizmetleri temin eden saticilar ile dnceden bir genel sézlesme
yapmaktadir. Mal veya hizmeti satin almak isteyen gergek veya tiizel kisi finansman
sirketine basvurdugunda, finansman sirketi kisinin bilgilerini inceledikten sonra kredi
kullandirmaya karar verir ve kisa siire igerisinde saticiyi bilgilendirir. S6z konusu mal veya
hizmetin bedelini daha 6nceden genel sozlesme imzaladigi saticiya 6deyerek mal veya
hizmeti kisinin hesabina alir ve finansman kullanan kiside kendisine bildirilen 6deme plani

cergevesinde kredi geri 6demelerini finansman sirketine yapar.

Finansman faaliyeti, finansal kiralamaya ¢ok benzemekle birlikte, temel fark isleme konu
olan malin miilkiyetinin finansal kiralama isleminde, finansal kiralama sirketine ait

olmasidir.
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4.2. Finansman Sirketlerinin Finansal Analizi

Bu boliimde finansman sirketlerinin biiyiimelerini ve karliliklarii etkileyen gelismelerle
birlikte, finansman sirketlerinin 2008 — 2013 yillar1 arasinda tiger aylik periyotlar halinde
bilango kalemleri, gelir tablosu kalemleri dagilim1 ve faktoring sirketlerine iliskin rasyolar

toplulastirilmis olarak dikkate alinarak gerekli analizler gergeklestirilmistir.

Yukarida bahsedilen donemler igerisinde Tiirkiye’de faaliyette bulunan finansman sirket
sayist bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir. S6z konusu donem igerisinde sirket
sayisinda goriilen degisimin temel nedeni yeni finansman sirketlerinin faaliyet izni almis

olmasindan kaynaklanmaktadir.

Cizelge 4.1. Donemler itibariyle finansman sirketi sayisi

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Mart 9 10 10 11 12 13
Haziran 9 10 10 11 12 13
Eyliil 10 10 11 11 13 13
Aralik 10 10 11 11 13 13

4.2.1. Finansman Sektoriinii Etkileyen Son Déonem Gelismeler

20001 yillarin baginda Tiirk bankalarinin kredi kartlarina taksit 6zelligini kazandirmasinin
ardindan finansman sirketleri, dayanikl tiikketim iiriinleri satisinda hi¢ hesaplamadiklar1 bir
rakiple kars1 karsiya kalmiglar ve bu oOzellik nedeniyle ciddi bir darbe almislardir.
Dayanikli tiiketim sektoriinde kredi kartlar1 tarafindan sunulan 12 aya varan taksit
imkéniyla rekabet edemeyip pazar paymm biiyiik olgiide kaybetmislerdir. >* Dayanikh
tiikketim mallari i¢in finansman sirketlerinin sunmus oldugu hizmetlerden faydalanmak i¢in
bir kredi basvuru siiresinin islemesi gerekmektedir. Ancak, taksit imkani saglayan kredi
kartlar1 ile kisiler, limit dahilinde dayanikli tliketim mallarii dakikalar icerisinde
alabilmektedir. Dayanikli tiiketim mallarindaki pazar payimm biiyiik 6lgiide kaybeden

finansman sirketleri, agrilikli olarak otomotiv sektdriine yonelmistir.

%% Tiirivedeki Tiiketici Finansman Sirketleri, http://www.tuketicifinansman.net/2008/06/turkiye-tuketici-
finansmani-sirketleri.html#ixzz2kL4uiLQQ erisim tarihi: 12.07.2014


http://www.tuketicifinansman.net/2008/06/turkiye-tuketici-finansmani-sirketleri.html#ixzz2kL4uiLQQ
http://www.tuketicifinansman.net/2008/06/turkiye-tuketici-finansmani-sirketleri.html#ixzz2kL4uiLQQ
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Ulkemizde bazi finansman sirketleri otomotiv disinda konut ve diger krediler de
kullandirmaktadir. Konut finansmani sirketleri bankalarin “mortgage” kredileri ile rekabet
icerisindedir. Bu durum, konut finansman sirketlerinin mortgage sektoriinden pay almasini
zorlagtirmaktadir. Diger yandan, dayanikli tiiketim mallarina iliskin mevcut durum
sebebiyle, finansman sirketleri otomotiv sektoriine yoneldiginden, sektorde {irlin ve hizmet

cesitliligi gelisememektedir.

Son donemlerde kredi kartina yapilan taksitlerin azaltilmasina yonelik ¢alismalar, {iriin ve
hizmet cesitliligi konusunda finansman sirketlerinin farkli alanlarda hizmet vermesine
katkida bulunabilecegini diisiindliirmekle birlikte, dayanikli tikketim mallar, tatil
harcamalar1 gibi konularda kredi kartina taksitli satiglarda taksit imkanin azaltilarak da olsa
devam edileceginin agiklanmasi, finansman sirketlerinin bu alandaki islem hacimlerinin

degisme ihtimalini oldukca zayiflatmaktadir.

Bir diger gelisme ise TCMB tarafindan finansman sirketleri i¢in zorunlu karsilik
uygulamasinin baglatilmasidir. Merkez Bankasi konu hakkinda internet sitesinde
“Finansman sirketlerince kullandirilan kredilerde gozlemlenen artis dikkate alinarak,
haksiz rekabetin Onlenmesi ve bankacilik sektorii disindaki kredi kanallarinin takibinin
finansal istikrar agisindan tasidigi 6nem nedeniyle finansman sirketleri de zorunlu karsilik

uygulamasi kapsamina alinmistir.” aciklamasinda bulunmustur.**

Ayni agiklamada finansman sirketlerinin, ylkiimliiliikleri ¢cergevesinde halen bankalar i¢in
gecerli olan oranlar {izerinden TCMB nezdinde zorunlu karsilik bulunduracagi, finansman
sitketlerinin Haziran 2013 verilerine gore zorunlu karsiliga tabi yilikiimliiliikleri Tiirk
lirasinda 7,1 milyar Tirk lirasi, yabanci parada 3 milyar Tiirk lirast olup, tesis edilecek
zorunlu karsilik tutarmin yaklasik 900 milyon Tiirk lirasi diizeyinde gerceklesmesinin
beklendigi ifade edilmistir. Diizenlemenin tesis doneminin 20.12.2013 tarihinde

baslamasina karar verilmistir.

Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig uyarinca yurtdisindan kullanilan krediler, ihrac edilen
menkul kiymetler ve 6zkaynak hesabinda dikkate alinmayan sermaye benzeri borglar

finansman sirketlerinin zorunlu karsiliga tabi ylikiimliiliikklerini olugturmaktadir.

> Intenet: http://www.tcmb.gov.tr/ adresinden 03 Agustos 2014’de alinmstr.


http://www.tcmb.gov.tr/
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Finansman sirketleri, kredi piyasasinda bankalarla rekabet ettiginden daha ucuz kaynak
bulmak amaciyla hem yurtdis1 kaynaklara yonelmekte hem de tahvil/bono ihra¢ ederek
kaynak yaratmaya ¢alismaktadir. Anilan Teblig ile artik bu fonlama yontemleri finansman
sirketleri i¢in ilave maliyet anlamina gelmektedir. Finansman sirketlerinin yiiksek olan
kredi maliyetlerinin, zorunlu karsilik uygulamasi ile en az %0,7-1 puan araliginda artmasi
beklenmektedir. Bu durumda bankalarla rekabet edebilme giiclinde gergeklesecek azalma

kagiilmazdir.

Merkez Bankasi agiklamasinda yer alan finansal istikrar unsurunun, cari agik iizerinde
etkisi bulunan otomotiv ithalati oldugu siiphesizdir. Eylil 2013 itibariyle cari agik
beklentilerin iizerinde artarak yaklagik 59,1 milyar Amerikan Dolar1t olarak
gerceklesmistir. TCMB verilerine gore toplam otomotiv kredisi Agustos ay1 sonu itibariyle
32,6 milyar TL diizeyinde gergeklesirken finansman sirketlerinin payr 12 milyar TL
olmustur. Finansman sirketlerinin bu kredilerden almis oldugu payin icerisinde, KOBI’ler
tarafindan kullanilan ingaat makinalari, is makinalari, ticari araclar gibi mallarin
finansmani da vardir. Bu nedenle, zorunlu karsilik uygulamasi karsisinda sirketlerin
maliyetlerini tliketicilere nasil yansitacagi hususu, uygulamanin etkilerini ortaya

koyacaktir.

4.2.2. Bilango Analizi

Finansman sirketleri, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin bilanco analizi kisminda
da belirtildigi iizere bilangolarin1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ekinde yer alan tablo
formatinda hazirlamakla yiikiimliidiirler. Dolayisiyla, bilango sablonuna bu bdliimde yer
verilmemistir. Finansman sirketleri ile finansal Kiralama sirketlerinin ortak bilango
kalemlerine iliskin ag¢iklamalara finansal kiralama analizi kisminda yer verildiginden

burada tekrardan kagmilmistir.

Grafiklerde yer alan “Toplam” ifadesi ilgili donemde faaliyette bulunan finansman
sirketlerinin 1ilgili kalemlerinin toplamindan olusurken, “Ortalama” ifadesi ilgili kalemin

toplaminin finansman sirketi sayisina boliimiinden elde edilen sonugtan olugmaktadir.
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1. Aktif Kalemler

Aktif Toplami:

Finansman sirketlerinin aktif toplaminin gelisimi incelendiginde 2008 yilinin ilk
ceyreginde 4.319.803 bin TL olan aktif toplam 2013 yilsonunda 15.956.177 bin TL
seviyesine ulagmistir. S6z konusu donemde sirket sayist 9°dan 13’e yiikselirken aktif
toplam1 %269 oraninda artis gostermistir. Ortalama aktif toplami ise ayni donemde
479.978 bin TL’den 1.227.398 bin TL’ye ¢ikmistir. Son 6 yil igerisinde finansman
sirketleri yaklasik olarak 1,5 kat biiytimiistiir. Asagida grafikte finansman sirketlerinin aktif
toplam1 bilgisi 3’er aylik periyotlar itibariyle gelisimi gosterilmis, tabloda ise yilsonlar

itibariyle tutar bilgileri verilmistir.

AKTIF TOPLAMI (Bin TL)
18.000.000 / %388888
16.000.000 S :
- 1.100.
14.000.000 4 1088888
12.000.000 N%: 288888
10.000.000 = 700.000
8.000.000 // - 600.000
£.000.000 | — e~ - 500.000
.000. — - 400.000
4.000.000 = 300.000
2.000.008 I ?)882888
0V WNRDNDNOOOO A A A NNNN® MM M
2855288880399 3d993 959935
SRR
= Toplam Aktifler (Sol Eksen) = QOrtalama Aktifler (Sag Eksen)
Sekil 4.1. Finansman sirketlerinin aktif toplam1 gelisimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
Cizelge 4.2. Yilsonlari itibariyle finansman sirketleri aktif toplami bilgisi
AKTIF TOPLAMI (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 4.646.868 464.687
2009 4.491.516 449.152
2010 6.010.557 546.414
2011 8.869.447 806.313
2012 11.618.972 893.767
2013 15.956.177 1.227.398

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.



134

Bankalar:

Mart 2008 doneminde 153.814 bin TL olan bankalar hesabi Aralik 2013 doneminde
857.205 bin TL seviyesine ¢ikarak %457 artis gostermistir. 2008 ile 2011 yillar1 arasinda
sirketlerin Ortalama bankalar kalemi ise ayn1 donemde %286 artarak 17.090 bin TL’den
65.939 bin TL’ye yiikselmistir.

BANKALAR (Bin TL)
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100.000 10.000
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o0 o0 o0 [e))] ()] (e)] o o o - — - (o] o o (90} o o
© © & © & & = =9 & o +H o o +H o oA o -
tc € 8 © € 8 © € 8 © € 8 © € B & £ &
S 2 ¥ 5 90 ¥ 5 0 ¥ 5 0 ¥ 5 0 ¥ 5 @ ¥
Bankalar (Sol Eksen) = Ortalama Bankalar (Sag Eksen)

Sekil 4.2. Finansman sirketlerinin bankalar kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 — 2013 yillar1 arasinda finansman sirketlerinin bankalar kalemine iliskin tutarlar

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cizelge 4.3. Yilsonlari itibariyle finansman sirketleri bankalar kalemi bilgisi

BANKALAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 333.155 33.316
2009 318.009 31.801
2010 403.041 36.640
2011 181.349 16.486
2012 547.784 42.137
2013 857.205 65.939

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Bankalar kaleminin aktif toplam igindeki pay1 incelendiginde yukarida bahsedilen duruma

benzer sekilde dalgali seyir izlemistir.

BANKALAR KALEMININ AKTIF TOPLAM ICINDEKI PAY1 (%)
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Bankalar Kaleminin Aktif Toplam icindeki Payi (%)

Sekil 4.3. Finansman sirketlerinin bankalar kaleminin aktif toplam i¢indeki payimnin
geligimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman Kredileri:

Finansman kredileri bilangoda tiiketici kredileri, kredi kartlar1 ve taksitli ticari krediler
olmak {iizere li¢ alt kalemde izlenmektedir. Finansman kredilerinin yillar itibariyle tutar

bilgileri ile finansman kredi tiiriinlin toplam finansman kredisi i¢erisindeki payimni gosteren

tablolar asagida yer almaktadir.

Cizelge 4.4. Finansman kredileri ve alt kalemlerinin yillar itibariyle gelisimi

FINANSMAN KREDILERI (Bin TL)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
FINANSMAN
KREDILERi (A+B+C) | 3.910.454| 3.800.054 | 5.373.931| 8.385.227 | 10.734.227 | 14.474.899
A) Tiiketici Kredileri 1.702.485| 1.745524| 3.137.198| 4.414.733| 5.662.744| 7.616.682
B) Kredi Kartlar 0 0 0 0 0 0
C) Taksitli Ticari Krediler | 2.207.969| 2.054.530| 2.236.733| 3.970.494| 5.071.483| 6.858.217

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Cizelge 4.5. Finansman kredi tiirlerinin orani

FINANSMAN KREDi TURLERININ ORANI (%)
Tiketici Kredileri / Finansman
Kredileri (%) 43,54 45,93 58,38 52,65 52,75 52,62
Kredi Kartlar1 / Finansman
Kredileri (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Taksitli Ticari Krediler /
Finansman Krediler (%) 56,46 54,07 41,62 47,35 47,25 47,38

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman kredileri incelendiginde tiiketici kredileri ile taksitli ticari kredilerden olustugu,
kredi kartlarina iliskin Aralik 2008 dénemi ve sonrasinda bakiye bulunmadigi, Eyliil 2008

ve Oncesi donemlerde ise ¢ok diisiik bakiyelerin oldugu goriilmektedir.

2008 yilinin ilk ¢eyreginde 3.917.026 bin TL olan finansman kredileri %270 artarak 2013
yilsonunda 14.474.899 bin TL seviyesine ulagmistir. Ortalama finansman kredileri ise ayni
donemde 435.225 bin TL’den 1.113.454 bin TL’ye ylikselerek %156 oraninda artis
gostermistir. Toplam finansman kredilerindeki artisin fazla olmasinda sirket sayisinin

9’dan 13’e ¢ikmasi etkili olmustur.

FINANSMAN KREDILERI (Bin TL)
16.000.000 1.200.000
14.000.000 L 1.000.000
12.000.000
10.000.000 — - 800.000
8.000.000 600.000
6.000.000 - _J// | 400.000
/ '
4.000.000
2.000.000 - 200.000
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T O
0 o] [0 (o)) (o)) (e)] o o o i — — (] (o] (o] o o™ (2]
S © S 9 8 & = o d o o oA o oA o oA o o
—_ [7,) —_ [7,) — [7,} — (%] — (%] — (%]
Finansman Kredileri (Sol Eksen) = Ortalama Finansman Kredileri (Sag Eksen)

Sekil 4.4. Finansman sirketlerinin finansman kredileri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman kredileri kaleminin aktif toplami igerisindeki payin1 gosteren grafik asagida yer

almaktadir. 2008 yilinin ilk geyreginde %90,68 olan oran, 2009 yilinin ilk ¢eyreginde en
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diisiik seviyesi olan %79,95 diizeyine gerilemis, sonrasinda tekrar artarak 2013 yilsonunda
%90,72 olarak gerceklesmistir.

FINANSMAN KREDILERININ AKTIF TOPLAM iCINDEKI PAYI (%)
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Sekil 4.5. Finansman sirketlerinin finansman kredilerinin aktif toplam i¢indeki payimnin
gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 yil1 ile 2009 yilinin ilk ¢eyreginde goriilen azalisin nedeni olarak 2008 — 2012 yillari

arasinda gerceklesen kiiresel ekonomik krizin etkili oldugu sdylenebilir.

Takipteki Alacaklar:

Finansman sirketlerinin anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi
gereken tarihlerden itibaren, doksan giinden fazla geciken ancak bir yili gegmeyen
alacaklar “Tasfiye Olunacak Alacaklar” hesabinda, bir yildan fazla gecikmis olan alacaklar
“Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenmektedir. S6z konusu hesaplarin bakiyeleri

bilangoda Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar kaleminin icerisinde yer almaktadir.

Finansman sirketlerinin Tasfiye Olunacak Alacaklar ile Zarar Niteligindeki Alacaklar

hesaplarinda izledikleri alacaklar i¢in ayrilan 6zel karsiliklar “Ozel Karsiliklar” hesabinda
izlenmektedir. Sirketlerce,
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a. Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya Odenmesi gereken
tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen
alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20) oraninda,

b. Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gecen, ancak bir yili gegmeyen
alacaklarin en az yiizde ellisi (%50) oraninda,

C. Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya O0denmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii

(%100) oraninda 6zel karsilik ayr111r.55

Mart 2008 doneminde takipteki finansman kredileri bakiyesi 184.786 bin TL olan
finansman sirketleri s6z konusu alacaklar1 igin 57.085 bin TL 6zel karsilik ayirmustir.
Aralik 2013 doéneminde ise s6z konusu bakiyeler sirasiyla %110 oraninda artarak 388.554
bin TL, %175 oraninda artarak 157.043 bin TL diizeyine ¢ikmistir. Takipteki alacaklar
(Net) kalemi ise ilgili donemde 127.701 bin TL’den 231.511 bin TL’ye ¢ikarak %81 artis
gostermistir. Finansman kredileri kaleminin 2008 yilinin ilk ¢eyreginden 2013 yilsonuna
kadar %270 oraninda artis gostermesi, buna karsilik takipteki finansman kredilerinin %110
oraninda artmig olmasi finansman sirketlerinin takibe doniisiim oranmin azaldigini

gostermektedir.

Finansman sirketlerinin Mart 2008 — Aralik 2013 donemleri aras1 Takipteki Finansman
Kredileri ve Ozel Karsilik kalemleri ile bunlarin netlestirilmesi sonucu elde edilen

Takipteki Alacaklar kaleminin gelisimini gdsteren grafik asagida yer almaktadir.

% Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar:
Hakkinda Yonetmelik, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete, 6 nc1 Madde.
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TAKIPTEKI ALACAKLAR (Bin TL)
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Sekil 4.6. Finansman sirketlerinin takipteki alacaklar1 ile 6zel karsiliklarinin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2008 — 2013 donemleri arast yilsonlart itibariyle finansman sirketlerinin takipteki

alacaklarina ve 6zel karsiliklarina iliskin bakiyeler asagida yer almaktadir.

Cizelge 4.6. Finansman sirketlerinin takipteki alacaklari

TAKIPTEKiI ALACAKLAR (Bin TL)
) Takipteki Alacaklar
a) Takipteki Finansman Kredileri b) Ozel Karsiliklar (-) (a-b)
2008 347.682 68.246 279.436
2009 444.888 140.010 304.878
2010 302.984 165.297 137.687
2011 245.105 117.581 127.524
2012 301.588 124.854 176.734
2013 388.554 157.043 231.511

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Toplam bakiyelerin ilgili donemde faaliyette bulunan sirket sayisina bdliinmesi ile elde
ettigimiz ortalama degerler incelendiginde Mart 2008 doneminde sirket basina diisen
takipteki finansman kredileri tutar1 20.532 bin TL iken Aralik 2013 déneminde 29.889 bin
TL seviyesine, yani %46 oraninda artis gostermistir. Benzer sekilde 6zel karsilik tutari

sirket basina 6.343 bin TL iken %90 oraninda artarak 12.080 bin TL seviyesine ulagsmuistir.
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Net takipteki alacaklar bakiyesi ise %26 oraninda artig gostererek 14.189 bin TL’den
17.809 bin TL diizeyine ¢ikmustir.

Mart 2008 ile Aralik 2013 donemleri arasinda sirket basina diisen ortalama finansman
kredilerindeki artis %156 iken sirket basma diisen ortalama takipteki finansman
kredilerindeki artisin %46 olmasti iyi olarak degerlendirilmektedir. Finansman sirketlerinin
2008 — 2013 yilsonlar1 itibariyle ortalama takipteki alacaklarina ve ozel karsiliklarina

iliskin bakiyeler asagida yer almaktadir.

Cizelge 4.7. Finansman sirketlerinin ortalama takipteki alacaklari

ORTALAMA TAKIPTEKI ALACAKLAR (Bin TL)

a) Ortalama Takipteki b) Ortalama Ozel Karsiliklar | Ortalama Takipteki

Faktoring1 Alacaklar ) Alacaklar (a-b)
2008 34.768 6.825 27.944
2009 44.489 14.001 30.488
2010 27.544 15.027 12.517
2011 22.282 10.689 11.593
2012 23.199 9.604 13.595
2013 29.889 12.080 17.809

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin takibe doniisiim oranlari incelendiginde, Mart 2008 doéneminde
%4,50 olan oran Aralik 2009 doneminde %10,48 oranina kadar yilikselmis sonrasinda
azalarak Aralik 2013 doneminde %2,61 diizeyinde ger¢eklesmistir. Takibe doniisiim
oranmin 2008 ve sonrasinda artmasi diinya genelinde goriilen kriz ile iligkilendirilebilir.

Krizin etkilerinin giderek azalmasiyla birlikte takibe doniisiim oran1 azalmistir.
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TAKIBE DONUSUM ORANI (%)
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Sekil 4.7. Finansman sirketlerinin takibe doniisiim oraninin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin 6zel karsilik ayirma oranini gosteren grafik asagida yer almaktadir.

Finansman sirketleri takipteki alacaklarindan dogan riskler i¢in yiiksek oranlarda 6zel
karsilik ayirarak tedbir almaktadir.

OZEL KARSILIK AYIRMA ORANI (%)
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Sekil 4.8. Finansman sirketlerinin 6zel karsilik ayirma oraninin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.



142

2. Pasif Kalemler

Alnan Krediler:

Finansman sirketlerinin yurti¢i bankalar, yurti¢i bankalar disinda kalan diger kuruluslar,
yurtdigindaki banka, kurulus ve fonlardan dogrudan sagladiklar1 krediler ile bu kredilere
iligkin faiz reeskontlarinin izlendigi kalemdir. Sirketler esas faaliyetlerini gerceklestirmek

icin gerekli olan fonu biiyiik Ol¢lide krediler ile karsilamaktadir. Bu nedenle, alinan

krediler kalemi pasif i¢erisinde 6nemli bir paya sahiptir.

Mart 2008 doneminde 3.448.075 bin TL olan alinan krediler bakiyesi %265 oraninda
artarak Aralik 2013 doneminde 12.599.697 bin TL seviyesine ulagmistir. Ortalama alina
krediler ise ayn1 donemde %153 artarak 383.119 bin TL seviyesinden 969.207 bin TL

seviyesine ¢ikmistir.
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Sekil 4.9. Finansman sirketlerinin alinan krediler kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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ALINAN KREDILER (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 3.656.568 365.657
2009 3.582.413 358.241
2010 4.522.278 411.116
2011 7.068.428 642.584
2012 8.977.847 690.604
2013 12.599.697 969.207

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Alman krediler kaleminin pasif toplami igerisindeki paymi gosteren grafik asagida yer

almaktadir. 2008 yilinin ilk g¢eyreginde %79,82 olan oran, 2013 yilsonunda %78,96

seviyesine ¢ikmistir. Finansman sirketlerinin finansman islem hacminin artigina paralel

olarak gerekli olan fonun biiyiikk Sl¢iide krediler ile temin edilmesi nedeniyle alinan

krediler kaleminin pasif toplami i¢cindeki pay1 yiiksek oranlardadir.

ALINAN KREDILERIN TOPLAM PASIF iCINDEKI PAYI (%)
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Sekil 4.10. Finansman sirketlerinin alinan krediler kaleminin toplam pasif i¢indeki payinin

gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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ihrac Edilen Menkul Kiymetler:

Sirketler tarafindan ihrag edilen ve {igiincii sahislara satilan tahvillerin, bonolarin ve varliga
dayali menkul kiymetlerin izlendigi hesaptir. Mart 2008 déneminde 330.305 bin TL olan
ihra¢ edilen menkul kiymetler bakiyesi tahvil ihraci kaynakli olarak 2013 yilsonunda
1.499.797 bin TL seviyesine ulasarak %354 artis gostermistir. Ayn1 donemlerde tahvil
thract 102.999 bin TL seviyesinden 1.499.797 bin TL’ye c¢ikarak %1.356 artis

gergeklesmistir. Finansman  sirketlerinin  varliga dayali menkul kiymet ihract

bulunmamaktadir. Ozellikle kredilerin maliyetlerinin yiiksek olmasi finansal kiralama ve
faktoring sirketlerinde de oldugu gibi daha az maliyetli ve uzun vadeli fon saglama gayreti
icerisine sokmustur. Kredilere kiyasla daha ucuz maliyet ile kaynak bulma imkan1 saglayan

menkul kiymet ihracinin ilerleyen donemlerde belirgin bir sekilde artmasi beklenebilir.

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Bin TL)
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Sekil 4.11. Finansman sirketlerinin ihra¢ edilen menkul kiymet kaleminin gelisimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Asagidaki tabloda ihra¢ edilen menkul kiymet tiirleri ile bunlara iliskin yilsonlari
bakiyeleri yer almaktadir.
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Cizelge 4.9. Yilsonlan itibariyle finansman sirketleri ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemi

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Bin TL)
b) Varliga Dayali Menkul
Yil Toplam a) Bonolar Kiymetler c) Tahviller
452.239 294.645 0 157.594
301.912 93.660 0 208.252
749.873 103.987 0 645.886
846.663 0 0 846.663
1.281.221 29.920 0 1.251.301
1.499.797 0 0 1.499.797

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ihrag edilen menkul kiymetlerin bilango igindeki payr Mart 2008 déneminde %7,65 iken

2013 yilsonunda %9,40 seviyesine ulagsmuistir.

14
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Sekil 4.12. Finansman sirketlerinin ihra¢ edilen menkul kiymetlerinin toplam pasif i¢indeki

payinin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Ozkaynaklar:

Bilangoda 6zkaynak kalemi; 6denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ile kar

veya zarar kalemlerinin toplamindan olusmaktadir.

Cizelge 4.10. Yilsonlar itibariyle finansman sirketlerinin 6zkaynak kalemi ve alt kalemleri

bilgisi
OZKAYNAKLAR (Bin TL)

Yil 2008 2009 2010 2011 2012 2013
OZKAYNAKLAR (A+B+C+D) 368.535| 400.224| 468.569| 605.744| 904.238 1.214.696
A) Odenmis Sermaye 293551 | 321.569| 369.576| 422.576| 634.076 826.824
B) Sermaye Yedekleri (a+...+h) 35.352 27.381 2.883 16.375 12.919 14.202
a) Hisse Senedi Ihra¢ Primleri 0 0 0 0 0 3.200
b) Hisse Senedi Iptal Karlar: 0 0 0 0 0 0
¢) Menkul Degerler Degerleme
Farklar 0 0 0 0 0
d) Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varliklar Yeniden Degerleme Farklar 0 457 457 457 457
e) Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte
Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse
Senetleri 0 0 0 0 0
1) Riskten Korunma Degerleme
Farklar: (Etkin kisim) 333 -2.451 -2.049 3.617 -1.213
g) Satis Amagh Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere Iliskin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme
Farklarn 0 0 0 0 0
h) Diger Sermaye Yedekleri 35.019 29.375 4.475 12.301 13.675 11.002
C) Kér Yedekleri (at...+d) 59.389 73.025 93.494| 103.790| 175.033 255.545
a) Yasal Yedekler 9.424 11.622 12.670 15.009 17.943 29.446
b) Statii Yedekleri 0 0 0 0 0 0
¢) Olaganiistii Yedekler 49.965 64.922 83.501 97.246| 164.172 233.181
d) Diger Kar Yedekleri 0 -3.519 -2.677 -8.465 -7.082 -5.870
D) Kér veya Zarar (et+f) -19.757 -21.751 2.616 63.003 82.210 116.913
a) Gegmig Yillar Kar veya Zarari -22.569 -30.522 -50.876 -42.029 -71.921 -59.885
b) Dénem Net Kar veya Zarart 2.812 8.771 53.492| 105.032| 154.131 176.798

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin 6zkaynaklar gelisimi incelendiginde Mart 2008 doneminde

327.240 bin TL olan bakiye Aralik 2013 doneminde 1.214.696 bin TL seviyesine ¢ikarak

%271,19 artis gerceklesmistir. Ortalama 6zkaynaklar ayn1 donemler arasinda 36.360 bin

TL’den 93.438 bin TL’ye yiikselerek %156,98 artis gerceklestirmistir. Asagidaki grafikte
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ve tabloda finansman sirketlerinin 6zkaynaklar kalemi gelisimine iliskin bilgiler yer

almaktadir.
OZKAYNAKLAR (Bin TL)
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Sekil 4.13. Finansman sirketlerinin 6zkaynak kaleminin gelisimi
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
Cizelge 4.11. Yilsonlan itibariyle finansman sirketleri 6zkaynaklar kalemi bilgisi
OZKAYNAKLAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 368.535 36.854
2009 400.224 40.022
2010 468.569 42.597
2011 605.744 55.068
2012 904.238 69.557
2013 1.214.696 93.438

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

24.04.2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama,

Faktoring ve Finansman Sirketlerinin kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Y&netmelik’in

12 nci maddesine gore sirketlerin 6zkaynaginin toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde {i¢

olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Standart oran olarak adlandirilan bu

orani saglayamayan sirketler, orani tutturuncaya kadar yeni bir finansman sozlesmesi

yapamayacaktir. S6z konusu Yonetmelik ile getirilen yeni bir hiikiim olmakla birlikte

sektoriin standart orant 2013 yilsonu itibariyle %7,61 ile yasal sinirin ¢ok {izerindedir.

Standart oran sermaye yapisi gii¢lii olmayan sirketlerin risk alma diizeylerine bir sinirlama
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getirmektedir. Yasal simirda olan sirketler ya sermaye artirnmina gidecekler veya yeni
sozlesme yapamayacaklar. Asagidaki grafikte donemler itibariyle 6zkaynaklarin toplam

pasif i¢indeki paymi gostermektedir.

OZKAYNAKLARIN TOPLAM PASIF iCINDEKI PAYI (%)
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Sekil 4.14. Finansman sirketlerinin 6zkaynaklar kaleminin toplam pasif i¢indeki payimnin
gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Ozkaynaklar kalemi igerisinde tutar olarak en yiiksek olan 6denmis sermaye, sirketlerin
esas sOzlesmelerinde Tiirk parasi olarak belirtilen ve ticaret siciline tescil edilmis bulunan
sermaye tutarlar1 ile Tiirk parasi olarak taahhiit edilen ancak bakiyesi heniiz tahsil
olunmamis sermaye tutarlari toplamindan olusmaktadir. Odenmis sermaye tutari
0zkaynaklarin biiyiik kismini1 olusturmaktadir. Aralik 2013 itibariyle 6denmis sermayenin

Ozkaynaklar icerisindeki pay1 %68 olarak gerceklesmistir.

Ozkaynaklar ve Ozkaynaklari olusturan kalemlere iliskin agiklamalar ile mevzuatsal

degisikliklere finansal kiralama bodliimiinde yer verildiginden burada tekrar edilmemistir.

Finansman sektoriintin 2008 yilinin ilk ¢eyreginde 240.731 bin TL olan 6denmis sermayesi
%243 artarak Aralik 2013 doneminde 826.824 bin TL diizeyine ¢ikmistir. Ortalama
O0denmis sermayedeki artis ise 26.748 bin TL’den 63.602 bin TL’ye ¢ikarak %138 oraninda
gergeklesmistir. Bu durum finansman sirketlerinin ortalama 6denmis sermayelerinin

mevzuatla getirilen 20 milyon TL sinirinin iizerinde oldugunu gostermektedir.
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Sekil 4.15. Finansman sirketlerinin 6denmis sermayeleri kaleminin geligimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin 6denmis sermaye bakiyesini yilsonlar: itibariyle gosteren tablo

asagida yer almaktadir.

Cizelge 4.12. Yilsonlan itibariyle finansman sirketlerinin 6denmis sermaye kalemi bilgisi

ODENMIS SERMAYE (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
2008 293.551 29.355
2009 321.569 32.157
2010 369.576 33.598
2011 422,576 38.416
2012 634.076 48.775
2013 826.824 63.602

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Kar yedekleri kalemi yasal yedekler, statii yedekleri, olaganiistii yedekler ve diger kar

yedekleri hesaplarindan olugsmakta olup 6zkaynak kalemi igerisinde tutar olarak onemli

yere sahiptir. Aralik 2013 itibariyle kar yedeklerinin 6zkaynaklar igerisindeki pay1 %21,04

olarak gerceklesmistir. Kar yedeklerinin alt kalemleri incelendiginde ise Aralik 2013

doneminde olaganiistii yedeklerin paymin %91,25 oldugu goriilmektedir. Olaganiistii

yedekler, yillik vergi sonrasi kardan yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra, genel kurul

karar1 uyarinca ayrilan yedek akcelerin konuldugu hesaptir.
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Sirketlerin 6zkaynaklarint olusturan diger énemli bir kalem ise faaliyetlerinin neticesini

yansitan kar veya zarar kalemidir. Bilangoda kar veya zarar kalemi ge¢mis yillar kar veya

zarari1 ile donem net kar veya zarari1 seklinde detaylandirilmistir.

Asagidaki tablodan da goriilecegi tizere 2008 yilsonunda finansman sektorii kar1 2.812 bin
TL iken 2013 yilsonunda %6.187 oraninda artarak 176.798 bin TL seviyesinde

gerceklesmistir. Diger taraftan finansman sirketlerinin ortalama donem net kari ilgili

donemler arasinda %4.736 artarak 281 bin TL’den 13.600 bin TL seviyesine ¢ikmustir.

Finansman sirketlerinin karlarina iliskin detayli inceleme Gelir Tablosu Analizi bashiginda

yapilmustir.

Cizelge 4.13. Yilsonlar itibariyle finansman sirketlerinin kar (zarar) bilgisi

KAR VEYA ZARAR (Bin TL)
Yil Toplam Ortalama
Kar veya Zarar a) Gegmis Yillar b) Dénem Net Kar veya Zarar ¢) Gegmis Yillar d) Dénem Net
(ath) Kér veya Zarar1 Kéri veya Zarar1 (c+d) Kér veya Zarar1 Kér veya Zarari
2008 -19.757 -22.569 2.812 -1.976 -2.257 281
2009 -21.751 -30.522 8.771 -2.175 -3.052 877
2010 2.616 -50.876 53.492 238 -4.625 4.863
2011 63.003 -42.029 105.032 5.728 -3.821 9.548
2012 82.210 -71.921 154.131 6.324 -5.532 11.856
2013 116.913 -59.885 176.798 8.993 -4.607 13.600
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
DONEM NET KAR VEYA ZARARI (BinTL)
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Sekil 4.16. Finansman sirketlerinin donem net kar veya zarari kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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4.2.3. Gelir Tablosu Analizi

Finansman sirketleri, gelir tablolari1 Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ekinde

yer alan tablo formatinda hazirlamakla yiikiimliidiirler.

Grafiklerde yer alan “Toplam” ifadesi ilgili donemde faaliyette bulunan finansman
sirketlerinin ilgili kalemlerinin toplamindan olusurken, “Ortalama” ifadesi ilgili kalemin

toplaminin finansman sirketi sayisina boliimiinden elde edilen sonugtan olusmaktadir.

1. Finansman Kredilerinden Gelirleri

Finansman kredilerinden gelirler finansman kredilerinden alinan faizler ile finansman

kredilerinden alinan ticret ve komisyonlar olmak tizere iki alt basliktan olusmaktadir.

Yilsonlar itibariyle toplam ve ortalama finansman kredileri gelirlerini gosteren tablolar
asagida yer almaktadir. 2008 — 2010 yilsonu arasindaki kiralama gelirlerindeki azalisin
nedeni olarak 2008 — 2012 yillar1 arasinda gergeklesen kiiresel ekonomik krizin etkili
oldugu soylenebilir. Krizin etkilerinin azalmasi ile finansman kredilerinden gelirlerde

tekrar artis gozlemlenmistir.

Cizelge 4.14. Yilsonlar itibariyle finansman sirketlerinin toplam finansman kredilerinden
gelirleri

TOPLAM FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLERI (Bin TL)

A) Finansman Kredilerinden B) Finansman Keredilerinden FINANSMAN KREDILERINDEN

Yil Alinan Faizler Alman Ucret ve Komisyonlar GELIRLER (A+B)

2008 629.159 48.651 677.810
2009 611.194 52.385 663.579
2010 571.710 68.114 639.824
2011 732.964 107.339 840.303
2012 1.043.772 189.136 1.232.908
2013 1.230.201 226.133 1.456.334

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Cizelge 4.15. Yilsonlann itibariyle finansman sirketlerinin ortalama finansman
kredilerinden gelirleri

ORTALAMA FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLERI (Bin TL)

A) Finansman Kredilerinden B) Finansman Keredilerinden FINANSMAN KREDILERINDEN

Yil Alinan Faizler Alman Ucret ve Komisyonlar GELIRLER (A+B)

2008 62.916 4.865 67.781
2009 61.119 5.239 66.358
2010 51.974 6.192 58.166
2011 66.633 9.758 76.391
2012 80.290 14.549 94.839
2013 94.631 17.395 112.026

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2013 yilsonunda toplam finansman kredilerinden gelirler 2008 yilsonuna kiyasla %114,86
oraninda artig gostererek 1.456.334 bin TL seviyesinde gerceklesmistir. Ayn1 donemlerde
finansman kredilerindeki artis %270 diizeyinde iken finansman kredilerinden gelirlerdeki

artisin bu oranin ¢ok altinda kalmasi dikkat ¢cekmektedir.

2008 — 2013 yillar1 arasinda ortalama finansman kredilerinden gelirlerdeki artis ise %65,28
diizeyindedir. Benzer sekilde, aynt donemlerde ortalama finansman kredilerindeki artig
%185 iken finansman kredilerinden gelirlerdeki artisin bu oranin ¢ok altinda kalmasi
dikkat cekmektedir.

Finansman kredilerindeki hacimsel artisa kiyasla finansman kredilerinden gelirlerdeki
siirlt artista faiz oranlarindaki azalisin ve rekabetin etkili oldugunu sdylemek

mumkundiir.
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Sekil 4.17. Finansman sirketlerinin finansman kredilerinden gelirler kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

2. Finansman Giderleri

Finansman giderleri sirketlerin yurticindeki banka ve diger kuruluslardan kullandig

kredilere 6dedigi faizler, yurtdisindaki finansal kuruluslardan kullandig1 kredilere 6dedigi

faizler, sirketler tarafindan tiglincii kisilere satilarak ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen

faizler, faktoring bor¢larina verilen faizler, finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar i¢in

yapilan 6demeler, alacakli subeler hesabina genel miidiirliikk tarafindan tahakkuk ettirilen

faizler ile sirketlerce verilen diger faizler toplaminin izlendigi kalemdir.

Finansman sirketlerinin finansman giderlerini gosteren tablolar asagida yer almaktadir.

Cizelge 4.16. Yilsonlar itibariyle finansman sirketlerinin toplam finansman giderleri

TOPLAM FINANSMAN GIDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
FINANSMAN GIDERLERI (A+...+F) 489.365 | 449.735| 407.799| 544.863 | 803.213| 937.195
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 419.627 | 379.184| 331.739| 443.605| 645.942| 731.623
B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen
Faizler 0 0 0 0 0 0
C) Finansal Kiralama Giderleri 35 5 0 0 0 0
D) Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen
Faizler 59.775 57.908 59.197 67.606 | 104.315| 131.496
E) Diger Faiz Giderleri 271 10 7 8 374 1.848
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 9.657 12.628 16.856 33.644 52.582 72.228

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Cizelge 4.17. Yilsonlan itibariyle finansman sirketlerinin ortalama finansman giderleri

ORTALAMA FINANSMAN GIDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013

FiINANSMAN GIDERLERI (A+...+F) 48.937| 44.974| 37.073| 49533| 61.786| 72.092
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 41963 | 37.918| 30.158| 40.328| 49.688| 56.279
B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 0 0 0 0 0 0
C) Finansal Kiralama Giderleri 4 1 0 0 0 0
D) ihra¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 5.978 5.791 5.382 6.146 8.024 | 10.115
E) Diger Faiz Giderleri 27 1 1 1 29 142
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 966 1.263 1.532 3.059 4.045 5.556

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin toplam finansman giderlerinde 2008 — 2013 yillar1 arasinda
%91,51 oraninda, ortalama finansman giderlerinde %47,32 oraninda artis gerceklesmistir.
Finansman giderlerinde en biiyilk kalem yurti¢i ve yurtdist kuruluslardan saglanan
kredilere verilen faizlerdir. Halihazirda sirketlerin bankalardan sagladiklar1 krediler ile
finansman islemlerini fonladiklar1 dikkate alindiginda kullanilan kredilere verilen faiz

tutarinin belirtilen diizeylerde olmasi anlagilabilmektedir.

Bununla birlikte, finansman sirketlerinin kullandiklari toplam kredi tutarmin 2008 — 2013
yillar1 arasinda %244, ortalama kullanilan kredi tutarinin ise %165 diizeyinde artig
gostermesine ragmen finansman giderlerinde paralel artisin olmamas: finansman

sirketlerinin zaman icerisinde daha ucuz maliyetli bor¢landiklarin1 gostermektedir.

Diger taraftan, finansman sirketleri daha uygun maliyetli fon kaynagi olarak menkul
kiymet ihracimi artirmaya baslamis olmasi nedeniyle ihra¢ edilen menkul kiymetlere
verilen faiz tutarinda artis gézlemlenmektedir. Finansman giderleri kalemi igerisinde ihrag

edilen menkul kiymetlere verilen faizin oran1 %14 diizeyindedir.
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FINANSMAN GIDERLERI (Bin TL)
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Sekil 4.18. Finansman sirketlerinin finansman giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

3. Esas Faaliyet Giderleri

Esas faaliyet giderleri personel giderleri, kidem tazminati karsiligi gideri, arastirma
gelistirme giderleri, genel isletme giderleri ve diger giderleri olmak iizere bes kalemden
olusmaktadir. Finansman sirketlerinde personel giderleri ile genel isletme giderleri esas

faaliyet giderlerinin %80 - %90’1n1 olusturmaktadr.

Finansman sirketlerinin 2008 — 2013 yillar arasinda finansman islem hacminin artmasi
nedeniyle, sirketlerin faaliyetlerini mevzuata uygun ve beklenilen kurumsal bi¢gimde yerine

getirebilmeleri amaciyla ilave personel istihdam ettikleri degerlendirilmektedir.

Finansman sirketlerinin de faktoring ve finansal kiralama sirketlerine benzer sekilde
arastirma gelistirme giderlerinin neredeyse hi¢ olmamasi yeni iirlin ve teknolojiler
olusturulmas: veya mevcutlariin gelistirilmesi yoniinde ¢alisma yapilmadigi izlenimini

dogurmaktadir.

2008 yilsonunda 137.221 bin TL olan esas faaliyet giderleri (45.510 bin TL’si personel
giderleri, 61.968 bin TL’si genel isletme giderleri) 2013 yilsonunda 226.366 bin TL
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(91.607 bin TL’si personel giderleri, 94.470 bin TL’si genel isletme giderleri) seviyesine
yiikselerek %64,96 oraninda artis gostermistir.

TOPLAM ESAS FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)
250.000
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B ESAS FAALIYET GIDERLERI (A+...+E) m A) Personel Giderleri
m B) Kidem Tazminati Karsihgi Gideri M C) Arastirma Gelistirme Giderleri
B D) Genel isletme Giderleri H E) Diger

Sekil 4.19. Finansman sirketlerinin toplam esas faaliyet giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

ORTLAMA ESAS FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)
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m D) Genel isletme Giderleri B E) Diger

Sekil 4.20. Finansman sirketlerinin ortalama esas faaliyet giderleri kaleminin gelisimi

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

4. Diger Faaliyet Gelirleri
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Finansman sirketlerinin diger faaliyet gelirleri bankalardan alinan faizler, ters repo
islemlerinden alinan faizler, menkul degerlerden alinan faizler, temettii gelirleri, sermaye

piyasasi islemleri kari, kambiyo islemleri kar1 ve diger gelirlerden olusmaktadir.

Diger faaliyet gelirleri igerisinde en biiyilk paya sahip kalem kambiyo hesaplari
kapsaminda efektif, doviz ve kiymetli maden alim-satimi ve degerlemesi ile arbitraj
isleminden elde edilen karlar gibi ¢esitli kambiyo karlarinin izlendigi kambiyo islemleri

karidir.

Cizelge 4.18. Yilsonlar itibariyle finansman sirketlerinin diger faaliyet gelirleri

DiGER FAALIYET GELIiRLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
DIGER FAALIYET
GELIRLERI (A+...4+G) 1.515.338 538.711 354.784 596.853 494.258 926.246
A) Bankalardan Alinan Faizler 40.581 28.554 29.194 20.636 36.071 40.212
B) Ters Repo Islemlerinden
Alnan Faizler 1 0 0 0 0 0
C) Menkul Degerlerden Alinan
Faizler 0 46 27 59 2 0
D) Temettii Gelirleri 0 0 0 0 0
E) Sermaye Piyasasi Islemleri Kér1 148.959 17.854 3.678 47.356 35.007 62.589
F) Kambiyo islemleri Kar 1.314.492 471.496 299.330 504.872 381.585 781.430
G) Diger 11.305 20.761 22.555 23.930 41.593 42.015

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin finansman kredi alacaklarinin biiytlik 6l¢iide Tiirk parasi cinsinden
olmas1 nedeniyle kambiyo islemleri karinin arbitraj karlari, efektif doviz alim/satim ve
degerleme karlari, kiymetli maden alim/satim degerleme karlar1 veya bunlar disinda kalan
kambiyo islemlerinden kaynaklanmaktadir. Kambiyo islemleri karini olusturan tutarin
agirlikli olarak dovize endeksli krediler anapara kur artislarindan kaynaklanmadigini
sOylemek mimkiindiir. Asagidaki tabloda finansman kredilerinin TP, YP ayrimi

verilmistir.
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Cizelge 4.19. Yilsonlan itibariyle finansman sirketlerinin TP, YP ayriminda finansman

kredileri

FINANSMAN KREDILERI (Bin TL)

Yil TP YP Toplam
2008 3.646.926 263.528 3.910.454
2009 3.604.525 195.529 3.800.054
2010 5.248.127 125.804 5.373.931
2011 8.180.184 205.043 8.385.227
2012 10.601.206 133.021 10.734.227
2013 14.349.922 124.977 14.474.899

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
5. Diger Faaliyet Giderleri

Diger faaliyet giderleri menkul degerler deger diislis gideri, duran varliklar deger diisiis
giderleri, tiirev finansal islemlerden zararlar, kambiyo islemleri zarar1 ve diger giderlerden

olusmaktadir.

Diger faaliyet gelirlerine benzer sekilde diger faaliyet giderlerinde en biiyiik paya sahip

kalem kambiyo islemleri zararidir.

Cizelge 4.20. Yilsonlar itibariyle finansman sirketlerinin diger faaliyet giderleri

DiGER FAALIYET GIDERLERI (Bin TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
DIGER FAALIYET
GIDERLERI (A+...4+E) 1.518.077| 515.872| 313.006| 558.903| 452.889| 856.870
A) Menkul Degerler Deger
Diisiis Gideri 0 0 0 0 0 0
B) Duran Varliklar Deger
Diisiis Giderleri 267 0 0 37 572 650
C) Tiirev Finansal
Islemlerden Zarar 32.286 43.883 12.102 20.545 74.555 19.600
D) Kambiyo Islemleri
Zarari 1.484.792| 470.591| 290.800| 535.139| 376.933| 834.849
E) Diger 732 1.398 10.104 3.182 829 1.771

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

6. Net Donem Kariy/Zarar

Sektoriin toplam net dénem kar1 2008 yilinda 2.810 bin TL iken 2013 yilsonunda 176.798
bin TL seviyesine ¢ikarak %6.187 oraninda artmistir. Ortalama net donem kar1 ise ayni

donem igerisinde 281 bin TL’den 13.600 bin TL’ye yani %4.736 oraninda ylikselmistir.
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Sirketlerin karinin artisinda siirdiiriilen faaliyetlere iliskin vergi oncesi karin azalmasi ile

stirdiiriilen faaliyetler vergi karsiliginin artmasinin etkili oldugu sdylenebilir.

Finansman sirketlerinin gelir tablosu ana kalemlerinin yer aldigi tablolar asagida yer

almaktadir.

Cizelge 4.21. Yilsonlan itibariyle finansman sirketlerinin gelir tablosu ana kalemleri

(toplam)
GELIR TABLOSU ANA KALEMLERI (Bin TL) - TOPLAM

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1|ESAS FAALIYET GELIRLERI (2+9+12) 677.810] 663579  639.824|  840.303| 1232908 1456.334
16{FINANSMAN GIDERLERI (-) (17+...+22) 489.365|  449.735|  407.799|  544.863|  803.213|  937.195
23|BRUTKIZ (1-16) 188.445|  213844|  232025|  295440| 429695  519.139
24|ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (25+...+29) 137221  109.069] 151132  141263|  183924|  226.366
30|BRUT FAALIYET K/Z (23-24) 51224|  104.775 80.893|  154.177| 245771  292.773
31|DIGER FAALIYET GELIRLERI (32+33+34+39+40+43+44) 1515338|  538.711|  354.784|  596.853|  494.258|  926.246
45| TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 35518  105.938 52.367 56.630 84.215| 118440
46|DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (47+51+57+58+59) 1518077| 515872  313006| 558.903|  452.889|  856.870
60|NET FAALIYET K/Z (30+31-45-46) 12.967 21676 70.304|  135497|  202.925|  243.707
61|BIRLESME ISLEM SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0 0 0 0 0 0
62|NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI 2.040 0 0 0 0 0
63|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (60+61+62) 15.007 21676 70304|  135497| 202925  243.707
64|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (65+66-67) 12377 12.905 16.812 30.465 48794 66.909
68|SURDURULEN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (63164) 2630 8.771 53492|  105.032| 154131  176.798
69|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER (70+71+72) 358 0 0 0 0 0
73|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) (74+75+76) 75 0 0 0 0 0
77|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (69-73) 283 0 0 0 0 0
78|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (79+80-81) 103 0 0 0 0 0
82|DURDURULAN FAALIYETLER DONEMNETK/Z (77+78) 180 0 0 0 0 0
83|NET DONEM KARIZARARI (68+82) 2810 8771 53492  105032| 154.131]  176.798
84|HISSE BASINAKAZANG 246 639 743 1.853 1.108 341
§7|SEYRELTILMIS HISSE BASINAKAZANG 0

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Cizelge 4.22. Yilsonlan itibariyle finansman sirketlerinin gelir tablosu ana kalemleri

(ortalama)
GELIR TABLOSU ANA KALEMLERI (Bin TL) - ORTALAMA

2008 2009 2010 2011 2012 2013

1|ESAS FAALIYET GELIRLERI (2+9+12) 67.781 66.358 58.166 76.391 94839 112026
16|FINANSMAN GIDERLERI (-) (17+...+22) 48.937 44974 37.073 49533 61.786 72.092
23|BRUTK/Z (1-16) 18.845 21.384 21.093 26.858 33.053 39.934
24|ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (25+...+29) 13.722 10.907 13.739 12.842 14.148 17.413
30|BRUT FAALIVETK/Z (23-24) 5122 10478 7.354 14,016 18.905 22521
31|DIGER FAALIYET GELIRLERI (32+33+34+39+40+43+44) 151534 53871 32253 54.259 38.020 71.250
45|TAKIPTEKI ALACAKLARAILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 3552 10594 4761 5.148 6.478 9.111
46|DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (47+51+57+58+59) 151.808 51587 28.455 50.809 34.838 65.913
60|NET FAALIYET K/Z (30+31-45-46) 1297 2168 6391 12.318 15.610 18.747
61|BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI 0 0 0 0 0 0
62|NET PARASAL POZISYON KARIZARARI 204 0 0 0 0 0
63|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KIZ (60+61+62) 1501 2.168 6.391 12318 15.610 18.747
64|SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (65+66-67) 1.238 1.291 1528 2.770 3.753 5.147
68[SURDURULEN FAALIYETLER DONEMNET K/Z (63+64) 263 877 4863 9548 11.856 13.600
69|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER (70+71+72) 36 0 0 0 0 0
73|DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) (74+75+76) 8 0 0 0 0 0
77|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (69-73) 28 0 0 0 0 0
78|DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) (79+80-81) 10 0 0 0 0 0
82|DURDURULAN FAALIYETLER DONEMNET KIZ (77+78) 18 0 0 0 0 0
83|NET DONEM KARIZARARI (68+82) 281 877 4.863 9548 11.856 13.600
84|HISSE BASINAKAZANG 25 64 68 168 85 26
87|SEYRELTILMIS HISSE BASINAKAZANG 0 0 0 0 0 0

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

4.2.4. Rasyo Analizi

Finansman sirketlerinin rasyo analizi

o Aktif nitelige iligkin rasyolar,

e Karliliga iliskin rasyolar,

e [Kaynak yapisina iliskin rasyolar
e Ozkaynaklara iliskin rasyolar

olmak tizere dort baslikta ele alinacaktir.

AKktif nitelige iliskin rasyolar

1. Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar (%)
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Sekil 4.21. Finansman sirketlerinin takibe doniistim oranlari

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin 2008 yilsonunda %8,44 olan takibe donilisiim orani 2009

yilsonunda %10,72 seviyesine ¢ikmis, 2013 yilsonunda ise %2,69 olarak ger¢eklesmistir.

2. YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar (%)

YP NAKDi ALACAKLAR / TOPLAM NAKDi ALACAKLAR (%)
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Sekil 4.22. Finansman sirketlerinin yabanci para alacaklar1 orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin islemlerini biiyiik dl¢iide Tiirk parasi cinsinden yapiyor olmalari

nedeniyle YP nakdi alacaklarinin toplam nakdi alacaklar payi diisiik seviyelerdedir.
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Faktoring islemleri i¢in kullandiklar1 kredilerin Tiirk parasi cinsinden olmasi bu durumda

etkili olmaktadir.

Cizelge 4.23. Finansman sirketlerinin kullandiklart TP, YP kredi tutarlart

ALINAN KREDILER (Bin TL)
YIL TP YP TOPLAM
2013 8.723.266 3.876.431 12.599.697
2012 6.201.726 2.776.121 8.977.847
2011 4.478.040 2.590.388 7.068.428
2010 2.804.303 1.717.975 4.522.278
2009 1.702.265 1.880.148 3.582.413
2008 1.628.775 2.027.793 3.656.568

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

3. Mali Kuruluslardan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%) ile
Mali Olmayan Kuruluslardan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%)

MALI (OLMAYAN) KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR
(%)
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B MALI OLMAYAN KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR (%)
B MALI KURULUSLARDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR (%)

Sekil 4.23. Finansman sirketlerinin mali ve mali olmayan kesimden alacaklar1 oran1

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin agirlikli olarak mali olmayan kuruluglar ile islem yaptigi, mali
kuruluslardan alacaklarin toplam alacaklar icerisindeki paymnin %10’un altinda oldugu
goriilmektedir. Finansman sirketlerinin agirlikli olarak reel sektor ve tiiketiciler ile islem

yaptiklar1 anlasilmaktadir.
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4. Hane Halkindan Alacaklar / Toplam Alacaklar (%)
HANE HALKINDAN ALACAKLAR / TOPLAM ALACAKLAR (%)
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Sekil 4.24. Finansman sirketlerinin hane halkindan alacaklar1 orani
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Yukaridaki tablodan da goriilecegi lizere finansman sirketlerinin hane halki veya tiiketiciler

ile yogun islem yaptiklar1 anlasilmaktadir. Ozellikle hane halkima / tiiketicilere yonelik

konut ve tasit finansmaninin bu oranin artig gostermesinden etkili oldugu sdylenebilir.

Karhhga iliskin rasyolar

1.

Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Aktifler Ortalamasi (%) ile
Doénem Net Kar1 (Zarar) / Aktifler Ortalamasi (%)

VERGI ONCESi-DONEM KARI (ZARARI) / AKTiFLER ORTLAMASI (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013

m VERGIi ONCESi KAR (ZARAR) / AKTIFLER ORTALAMASI (%)
m DONEM NET KARI (ZARARI) / AKTIFLER ORTALAMASI (%)

Sekil 4.25. Finansman sirketlerinin vergi dncesi ve donem karinin (zarar1) aktiflere orani

Kaynak:

BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluglar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Finansman sirketlerinin karliliginin 2008 — 2013 yillar1 arasinda arttigi goriilmektedir.
Ulkemizde goriilen tiiketicilere yonelik konut ve tasit satislarindaki artis ile isletmelere
yonelik tasitlarin  satiglarindaki artisa paralel olarak konut, otomobil ve tasit
finansmanindaki artis kaynakli finansman sirketlerinin karmnin arttign goriilmektedir.
Karliliga iligkin agiklamalara bilanco analizi ve gelir tablosu analizi bdliimlerinde yer

verildiginden burada tekrar edilmemistir.

2. Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Ozkaynaklar Ortalamas1 (%) ile
Dénem Net Kari (Zarar) / Ozkaynaklar Ortalamasi (%)

VERGI ONCESI DONEM KARI (ZARARI) / OZKAYNAKLAR ORTLAMASI (%)

30

25
20
15
10

2008 2009 2010 2011 2012 2013

® VERGI ONCESI KAR (ZARAR) / OZKAYNAKLAR ORTLAMASI (%)
= DONEM NET KARI (ZARARI) / OZKAYNAKLAR ORTALAMASI (%)

Sekil 4.26. Finansman sirketlerinin vergi oncesi ve donem karmin (zarar1) 6zkaynaklara
orant

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Donem net karinin 6zkaynaklara oran1 2008 yilinda %0,78 iken 2013 yilsonunda %16,38

seviyesine yiikselmistir.

3. Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Toplam Briit Gelirler (Net Faaliyet Geliri + Faaliyet
Dis1 Gelirler) (%)
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NET FAALIYET GELIRI (GIDERI) / TOPLAM BRUT GELIRLER
(NET FAALIYET GELIRIi + FAALIYET DISI GELiRLER) (%)
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Sekil 4.27. Finansman sirketlerinin net faaliyet gelirinin toplam gelirler i¢indeki orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin faaliyetlerinden elde ettigi gelirlerin toplam briit gelirler

icerisindeki pay1 2008 — 2013 yillart arasinda %5,94’den %35,92 seviyesine ¢ikmustir.

4. Faaliyet Dis1 Giderler / Toplam Briit Gelirler (Net Faaliyet Geliri + Faaliyet Dis1
Gelirler) (%)

FAALIYET DISI GIDERLER / TOPLAM BRUT GELIRLER (NET
FAALIYET GELIRi + FAALIYET DISI GELIRLER) (%)
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Sekil 4.28. Finansman sirketlerinin faaliyet dis1 gelirinin toplam gelirler i¢indeki orani
Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin faaliyet dis1 giderlerinin toplam briit gelirlere oran1 2008

yilsonunda %100,08 iken s6z konusu oran 2013 yilsonunda %74,94 olarak gergceklesmistir.
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5. Sermaye Piyasasi Islemleri Karlari (Zararlar1) / Toplam Gelirler (%)

SERMAYE PiYASASI ISLEMLERI KARLARI (ZARARLARI) /
;66 TOPLAM GELIRLER (%)
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Sekil 4.29. Finansman sirketlerinin sermaye piyasasi islemleri karlarinin (zararlarinin)
toplam gelirlere orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Sermaye piyasasi islemleri karlar1 (zararlari), alim satim amagh tiirev finansal araglardan
karlar (zararlar) ve riskten korunma amagcli tiirev finansal araglardan kéarlar (zararlar)
kalemlerinden olusan pay degerinin agirlikli olarak alim satim amach tiirev finansal

araglardan karlardan (zararlar) olusmaktadir.

6. Personel Giderleri + Kidem Tazminati1 Provizyonu / Toplam Faaliyet Dis1 Giderler

(%)
PERSONEL GIiDERLERI +KIDEM TAZMINATI PROVIZYONU /
TOPLAM FAALIYET DISI GIDERLER (%)
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Sekil 4.30. Finansman sirketlerinin personel giderlerinin toplam faaliyet dis1 giderlere
orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
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Finansman sirketlerinin 2008 — 2013 yillar arasinda finansman islem hacminin artmasi
nedeniyle, sirketlerin faaliyetlerini mevzuata uygun ve beklenilen kurumsal bi¢cimde yerine
getirebilmeleri amaciyla ilave personel istthdam ettikleri degerlendirilmektedir. Bu
nedenlerle personel giderleri ve kidem tazminati provizyonu toplaminin toplam faaliyet
dis1 giderlere orant 2008 — 2013 yillar1 arasinda %1,45 seviyesinden %8,54 seviyesine

ulagmustir.

Kavynak vapisina iliskin rasyolar

1. Ozkaynaklar / Toplam Aktifler (%)

OZKAYNAKLAR / TOPLAM AKTIFLER (%)
10 8,91

Z 7,03 7,8 7,78 7,61
. 6,83
6
5
4
3
2
1
0 T T T

2010 2011 2012 2013

Sekil 4.31. Finansman sirketlerinin 6zkaynaklarinin toplam aktifler i¢erisindeki orani
Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.
Finansman sirketlerinin 6zkaynaklar1 2008 — 2013 yillar1 arasinda 368.535 bin TL’den

1.214.696 bin TL’ye c¢ikarken, ayni donemde toplam aktifler 4.646.526 bin TL’den
15.956.177 bin TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklardaki artis %230, toplam aktiflerdeki artis
ise %243 olarak gergeklesmistir.
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2. YP Yiikiimliilikler / Toplam Yiikiimliilikler + Tiirev Islemlerden Net

Yiikiimliliikler (%)
YP YUKUMLULUKLER / TOPLAM ){UKE'JM"LI"JLI"JKLER +TUREV
ISLEMLERDE NET YUKUMLULUKLER (%)
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S ekil 4.32. Finansman sirketlerinin abanci ara yukul nliiliiklerinin toplal n
y p
yukumluluklerlne orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Finansman sirketlerinin toplam yiikiimliilikkleri icerisindeki yabanci para yiikiimliiliikleri
2008 yilsonunda %48,05 iken 2013 yilsonunda %26,66 seviyesine gerilemistir. Sirketlerin
kullandiklar1 yabanci para kredilerin toplam kredilere orani aynit dénemlerde %355’den

%?31’e gerilemis olmasi1 s6z konusu oranin bu seviyelerde olmasinda etkili olmaktadir.
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Ozkaynaklara iliskin rasyolar

1. Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Ozkaynaklar (%)

TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) / TOPLAM OZKAYNAKLAR (%)
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Sekil 4.33. Finansman sirketlerinin takipteki alacaklarinin 6zkaynaklara orani

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Briit takipteki alacaklardan bu alacaklar i¢in ayrilan karsiliklarin diisiilmesi neticesinde
elde edilen takipteki alacaklar (net) kaleminin 6zkaynaklara oran1 2008 yilinda %75,82
iken 2013 yilsonunda %19,06 seviyesine diismiistiir. Takipteki alacaklar (net) kalemi 2008
yilsonunda 279.436 bin TL iken 2013 yilsonunda 231.511 bin TL seviyesine (%17,15
azalig) gerilerken, ayn1 donemde 6zkaynaklar kalemi %230 oraninda artis gostermistir.
Takipteki alacaklar nedeniyle finansman gsirketlerinin riskleri oransal olarak azalmakla
birlikte, diger finansal kuruluslar ile kiyaslandiginda sektoriin takipteki alacaklarinin

Ozkaynaklara orani yiiksek seviyelerdedir.
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2. Tiirev Finansal Araglar Varliklar / Ozkaynaklar (%) ile
Tiirev Finansal Araclar Yiikiimliiliikler / Ozkaynaklar (%)

TUREV FINANSAL ARACLAR VARLIKLAR (YUKUMLULUKLER) /
OZKAYNAKLAR (%)

o B N W B~ 00 O

2008 2009 2010 2011 2012 2013

m TUREV FINANSAL ARACLAR VARLIKLAR / OZKAYNAKLAR (%)
m TUREV FINANSAL ARAGLAR YUKUMLULUKLER / OZKAYNAKLAR (%)

Sekil 4.34. Finansman sirketlerinin tiirev finansal araglarinin 6zkaynaklara orant

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni verilerinden derlenmistir.

Tiirev finansal araglar yiikiimliiliiklerin 6zkaynaklara oran1 2008 yilsonunda %0,61 iken
2013 yilsonunda %5,27 seviyesine yiikselmistir. S6z konusu artigta alim satim amagli tlirev
finansal araglar etkili olmustur. Aynmi donemde varliklarin oram1 %0,82°den %0,04

seviyesine gerilemistir.

4.2.5. Diinya Finansman Sektorii

Yurtdist uygulamalarina baktiimiz, iilkemizden farkli bir yapi oldugu goriilmektedir.
ABD’de finansman sirketleri tiiketici finansmani sirketleri, satis finansman sirketleri ve
ticari finansman sirketleri olmak iizere ii¢ farkli kategoride incelenmektedir. Tiiketici
finansman1 sirketleri daha ¢ok dayanikli tiiketim {irlinleri, egitim, tatil vb. ihtiyaglar
kredilendirir. Maliyetleri bankalardan daha ytiksek oldugu icin yiiksek fiyatlama yaparken
fiyat farkini kaliteli, iistiin hizmet ile dengelemektedirler. Satis finansmani sirketlerinin ana
konusu ise, iiretici firmanin iiriinlerini kredilendirmektir. Bu tiir sirketlerde iiretici firma
finansman sirketinin hisselerinin tamamina ya da ¢ogunluguna sahip olup, asil amag iiretici
firmanin mallarin1 alan gergcek ve tlizel kisilerin kredilendirilmesi islemidir. Captive

sitketler olarak adlandirilan sirketler bu kategoriye girer ve genellikle otomobil ile
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dayanikli tiikketim triinleri kredilendirilir. Ticari finansman sirketleri ise kiigiik ve orta

Olcekli sirketlere alacak senetleri finansmani ya da faktoring hizmeti veren sirketlerdir. %

Avrupa lilkelerinde ve ABD’de dayanikli tiiketim, tagit ve mortgage kredilerinin neredeyse
tamamu tiiketici finansman sirketleri tarafindan saglanmaktadir. Tiirkiye’den farkli olarak
enerji faturalari, tatil giderleri, hastane harcamalar1 gibi ¢cok genis alanlarda kredilendirme
s6z konusudur. Bunun en biiyiik nedeni, bankalarin kredilerden ¢ok yatirim {irlinleri ile
ilgili faaliyette bulunmalar1 ve kredi kartlarinin taksitlendirmeye degil, nakit ihtiyaglari

gidermeye yonelik kullaniimasidir.”’

Finansman girketleri Tiirkiye i¢in yurtdist Orneklerine gore “gen¢ endistri” olarak
degerlendirilebilir. Gerek sektdrden aldig1 pay gerekse sahip oldugu iiriin ¢esitliligi heniiz

istenilen diizeye ulasamamustir.

Ulkeden iilkeye mali kurumlarin ve aktiflerin nispi énemi degismektedir. Genellikle
gelisen iilkelerde mali sistem igerisinde bankacilik sektoriiniin ¢ok hakim bir yapist vardir.
Gelismis iilkelerde ise bankaciligin iistiinliigii goriilmemektedir. Omegin ABD, Kanada,
Isveg, Ingiltere gibi gelismis iilkelerde mali sistem icerisinde bankaciligin pay: gelismekte
olan iilkelere gore nispi olarak epey diisiik iken, tiiketici finansman sirketleri gibi farkl

kurumlar da mali sistem icerisinde 6nemli bir yere sahiptir.58

% Caligkan, S. (2010). Reel Sektériin Finansmaninda Faktoringin Rolii ve Tiirkive'deki Faktoring Sektorii.
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, s.51

* Ibicoglu M. (2006). Tiiketici Finansman Sirketlerinin Finansal Sistem I¢indeki Yeri ve Tiirkiye'de Kredi
Kullandiran Diger Kurumlar ile Karsilastirmali Incelemesi, Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara. s.71

% Parasiz, 1.(2000). Para Banka ve Finansal Piyasalar. Bursa: Ezgi Kitabevi Yayimnlari, s.85
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5. TURK FINANS SEKTORU ICERISINDE BANKA DISI MALI
KURULUSLARIN GELIiSiMi

Bu bolimde Tirkiye’deki bankalar ile finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin olusturdugu finans sektoriiniin gelisimi ile bu gelisimde s6z konusu sirketlerin

pay1 incelenmistir.
5.1. Aktif Toplamm Gelisimi

2008 — 2013 yillar1 arasinda BDMK ve bankalarin olusturdugu finans sektoriiniin aktif
biiyiikligii %136 artis gostererek 761.903.816 bin TL’den 1.798.618.188 bin TL
seviyesine ¢ikarken, BDMK nin aktif biiyiikliigii ayn1 donemde %125 artarak 29.367.665
bin TL’den 66.217.363 bin TL diizeyine ¢ikmistir. Finans sektoriindeki artigta bankalarin
aktif biuytkligindeki artisin (%136) etkili oldugu goriilmektedir. Asagidaki tabloda
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri ile bankalarin yilsonlar1 itibariyle aktif

toplami gelisimi verilmistir.

Cizelge 5.1. Yilsonlari itibariyle BDMK ve bankalarin aktif toplami1

BDMK VE BANKALARIN AKTiF TOPLAMI (BIN TL)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 17.145.340 | 14.644.048 15.748.853 18.604.083 20.259.955 28.470.819
b) Faktoring 7.575.457 | 10.407.622 14.462.609 15.617.092 18.146.479 21.790.367
c) Finansman 4.646.868 4.491.516 6.010.557 8.869.447 11.618.972 15.956.177
d) Bankalar 732.536.151 | 834.014.000 | 1.006.667.051 | 1.217.695.310 | 1.370.690.101 | 1.732.400.825
BDMK TOPLAM (a+b+c) | 29.367.665 | 29.543.186 36.222.019 43.090.622 50.025.406 66.217.363
TOPLAM (a+b+c+d) 761.903.816 | 863.557.186 | 1.042.889.070 | 1.260.785.932 | 1.420.715.507 | 1.798.618.188

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni
verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin aktif biiyiikliigiiniin toplam finans sektorii i¢erisindeki payi
incelendiginde 2008 yilinda %2,25 olan oran azalarak 2012 yilinda %1,43 seviyesine
gerilemis sonrasinda artis gostererek 2013 yilinda %1,58 olarak gergeklesmistir. 2008
yilindan sonraki azalista sirket sayisindaki azalisin ve finansal kiralama islemlerinde
uygulanan KDV degisikligin etkili oldugu sdylenebilir. Ayrica, 2011 yilsonunda finansal
kiralama iglemlerinde uygulanacak KDV oranlarinin tekrar diizenlenmesi ile birlikte artigin

gerceklestigi degerlendirilmektedir. Ayn1 donemler arasinda faktoring sirketlerinin aktif
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bliylikliigii oran1 %0,99°dan %1,21 seviyesine, finansman sirketlerinin aktif biiyiikligii

orani ise %0,61’den %0,89 seviyesine yilikselmistir. Ancak, bankalarin aktif bliylikligiiniin

s6z konusu donemler arasinda %136 diizeyinde artmas1 ve finansal kiralama sirketlerinin

aktif biytikliigiindeki artisin %66 ile sinirli kalmasi nedeniyle BDMK ’nin aktif toplaminin

toplam finans sektorii igerisindeki payr %3,85°den %3,68 seviyesine gerilemistir.

BDMK’nin ve bankalarin aktif toplamlarinin toplam finans sektdrii igerisindeki oranlarini

gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Cizelge 5.2. Yilsonlari itibariyle BDMK ve bankalarin aktif toplami oranlar1

BDMK VE BANKALARIN AKTiF TOPLAMI ORANLARI (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 2,25 1,70 1,51 1,48 1,43 1,58
b) Faktoring 0,99 1,21 1,39 1,24 1,28 1,21
c¢) Finansman 0,61 0,52 0,58 0,70 0,82 0,89
d) Bankalar 96,15 96,58 96,53 96,58 96,48 96,32
BDMK TOPLAM (a+b+c) 3,85 3,42 3,47 3,42 3,52 3,68

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni

verilerinden derlenmistir.

5.2. Ozkaynak Gelisimi

2008 — 2013 yillar1 arasinda finans sektoriiniin 6zkaynak biiylikligli %122 artis gostererek
92.097.135 bin TL’den 204.297.192 bin TL seviyesine ¢ikarken, BDMK’nin 6zkaynak
biiyiikliigi ayn1 donemde %86 artarak 5.673.268 bin TL’den 10.573.670 bin TL diizeyine

cikmistir. Finans sektoriindeki artista bankalarin 6zkaynak biiyiikliigiindeki artisin (%124)

etkili oldugu goriilmektedir. Asagidaki tabloda finansal kiralama, faktoring ve finansman

sirketleri ile bankalarin yilsonlari itibariyle 6zkaynak toplami gelisimi verilmistir.

Cizelge 5.3. Yilsonlari itibariyle BDMK ve bankalarin 6zkaynak toplami gelisimi

BDMK VE BANKALARIN OZKAYNAK TOPLAMI (BiN TL)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 2.985.269 3.497.615 3.853.173 4.177.309 4.614.288 5.344.406
b) Faktoring 2.319.464 2.493.335 2.940.320 3.376.552 3.855.882 4.014.568
c) Finansman 368.535 400.224 468.569 605.744 904.238 1.214.696
d) Bankalar 86.423.867 | 110.887.009 | 134.541.787 | 144.646.211 | 181.940.224 | 193.723.522
BDMK TOPLAM (a+b+c) 5.673.268 | 6.391.174| 7.262.062 8.159.605 9.374.408 | 10.573.670
TOPLAM (a+b+c+d) 92.097.135|117.278.183 | 141.803.849 | 152.805.816 | 191.314.632 | 204.297.192

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni

verilerinden derlenmistir.
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Finansal kiralama sirketlerinin 6zkaynak biiyiikliigiiniin toplam finans sektorii icerisindeki
pay1 incelendiginde 2008 yilinda %3,24 olan oran azalarak 2012 yilinda %2,41 seviyesine
gerilemis sonrasinda artis gostererek 2013 yilinda %2,62 olarak gerceklesmistir. 2008
yilindan sonraki azalista sirket sayisindaki azalisin etkili oldugu sdylenebilir. Ayni
donemler arasinda faktoring sirketlerinin 6zkaynak biiylkligli oran1 %2,52’den %1,97
seviyesine, finansman sirketlerinin 6zkaynak biiyiikliigli oran1 ise %0,40°dan %0,59
seviyesine ylikselmistir. Ancak, bankalarin 6zkaynak biiyiikliigliniin s6z konusu dénemler
arasinda %124 diizeyinde artmasi ve finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin 6zkaynak
biiylikliigiindeki artisin sirasiyla %79 ve %73 ile sinirli kalmasit nedeniyle BDMK’nin
ozkaynak toplaminin toplam finans sektorii igerisindeki payr %6,16’dan %5,18 seviyesine
gerilemistir. BDMK’nin ve bankalarin 6zkaynak toplamlarinin toplam finans sektorii

icerisindeki oranlarini gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Cizelge 5.4. Yilsonlar itibariyle BDMK ve bankalarin 6zkaynak toplami oranlari

BDMK VE BANKALARIN OZKAYNAK TOPLAMI ORANLARI (%)

2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 3,24 2,98 2,72 2,73 2,41 2,62
b) Faktoring 2,52 2,13 2,07 2,21 2,02 1,97
c) Finansman 0,40 0,34 0,33 0,40 0,47 0,59
d) Bankalar 93,84 94,55 94,88 94,66 95,10 94,82
BDMK TOPLAM (a+b+c) 6,16 5,45 5,12 5,34 4,90 5,18

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni
verilerinden derlenmistir.

5.3. Kar / Zarar Gelisimi

2008 — 2013 yillart arasinda finans sektoriiniin kar1 %78 artig gostererek 14.452.453 bin
TL’den 25.789.752 bin TL seviyesine ¢ikarken, BDMK’nin kar1 ayn1 donemde %9 artarak
1.031.661 bin TL’den 1.125.412 bin TL diizeyine ¢ikmistir. Finans sektoriindeki kar
artisinda bankalarin (%84) etkili oldugu goriilmektedir. Finansal kiralama sirketlerinin kari
2008 yilinda 591.761 bin TL iken 2013 yilinda 450.168 bin TL olarak gerceklemis ve %24
azalis goOstermistir. Faktoring sirketleri ile finansman sirketlerinin ayni donemlerde
karlinda artis gozlemlenmistir. Asagidaki tabloda finansal kiralama, faktoring ve

finansman sirketleri ile bankalarin yilsonlari itibariyle karlarinin gelisimi verilmistir.
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Cizelge 5.5. Yilsonlar itibariyle BDMK ve bankalarin karinin gelisimi

BDMK VE BANKALARIN KAR/ZARAR TOPLAMI (BiN TL)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 591.761 582.738 466.416 509.999 443.406 450.168
b) Faktoring 437.088 330.082 412.077 492.710 610.081 498.446
c) Finansman 2.812 8.771 53.492 105.032 154.131 176.798
d) Bankalar 13.420.792 | 20.182.402 | 22.116.264 | 19.844.487 | 23.522.528 | 24.664.340
BDMK TOPLAM (a+b+c) 1.031.661 921.591 931.985| 1.107.741| 1.207.618 | 1.125.412
TOPLAM (a+b+c+d) 14.452.453 | 21.103.993 | 23.048.249 | 20.952.228 | 24.730.146 | 25.789.752

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni
verilerinden derlenmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin karlarinin toplam finans sektorii icerisindeki payi
incelendiginde 2008 yilinda %4,09 olan oran azalarak 2013 yilinda %1,75 olarak
gerceklesmistir. 2008 yilindan sonraki azalista sirket sayisindaki azalisin ve finansal
kiralama islemlerinde uygulanan KDV degisikligin etkili oldugu soOylenebilir. Ayni
donemler arasinda faktoring sirketlerinin karlarmin orani %3,02°den %1,93 seviyesine
gerilerken, finansman sirketlerinin karlarinin oran1  %0,02°’den  %0,69 seviyesine
yiikselmistir. Bankalarin karlarinin s6z konusu dénemler arasinda %84 diizeyinde artmasi
ve finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin karlarinin sirasiyla %24 azalmasi ve %14
artmasi neticesinde BDMK’nin 6zkaynak toplaminin toplam finans sektorii igerisindeki
paymin %7,14’den %4,36 seviyesine gerilemesine neden olmustur. BDMK’nin ve
bankalarin karlarinin toplam finans sektorii igerisindeki paylarini gosteren tablo asagida

yer almaktadir.

Cizelge 5.6. Yilsonlari itibariyle BDMK ve bankalarin kar oranlari

BDMK VE BANKALARIN KAR/ZARAR TOPLAMI ORANLARI (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 4,09 2,76 2,02 2,43 1,79 1,75
b) Faktoring 3,02 1,56 1,79 2,35 2,47 1,93
c) Finansman 0,02 0,04 0,23 0,50 0,62 0,69
d) Bankalar 92,86 95,63 95,96 94,71 95,12 95,64
BDMK TOPLAM (a+b+c) 7,14 4,37 4,04 5,29 4,88 4,36

Kaynak: BDDK Banka Dig1 Mali Kuruluslar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni
verilerinden derlenmistir.



177

5.4. Aktif Karhihg

2008 — 2013 yillart arasinda finans sektoriinlin aktif karliligir %1,90 seviyesinden %1,43
seviyesine gerilemistir. Bu gerilemede bankalarin aktif karliliginin %1,83’den %1,42’ye
diismesi etkili olmustur. Ayn1 dénemler igerisinde finansal kiralama sirketlerinin aktif
karliligt %3,45°den %1,58¢e, faktoring sirketlerinin ise %5,77°den %2,29’a gerilemis,

finansman sirketlerininki ise %0,06’dan %1,11’¢ yiikselmistir.

Cizelge 5.7. Yilsonlari itibariyle BDMK ve bankalarin aktif karlilig

BDMK VE BANKALARIN AKTiF KARLILIGI (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 3,45 3,98 2,96 2,74 2,19 1,58
b) Faktoring 5,77 3,17 2,85 3,15 3,36 2,29
c) Finansman 0,06 0,20 0,89 1,18 1,33 1,11
d) Bankalar 1,83 2,42 2,20 1,63 1,72 1,42
BDMK TOPLAM (a+b+c) 3,51 3,12 2,57 2,57 2,41 1,70
TOPLAM (a+b+c+d) 1,90 2,44 2,21 1,66 1,74 1,43

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluglar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni
verilerinden derlenmistir.

5.5. Ozkaynak Karhihg

2008 — 2013 yillar1 arasinda finans sektoriiniin 6zkaynak karliligi %15,69 seviyesinden
%12,62 seviyesine gerilemistir. Bu gerilemede bankalarin 6zkaynak karhiligimin
%15,53’den %12,73’e diismesi etkili olmustur. Ayn1 donemler igerisinde finansal kiralama
sirketlerinin 0zkaynak karliligi %19,82°den %8,42°ye, faktoring sirketlerinin ise
%18,84’den %12,42°ye gerilemis, finansman sirketlerininki ise %0,76’dan %14,55’e
yiikselmistir.

Cizelge 5.8. Yilsonlari itibariyle BDMK ve bankalarin 6zkaynak karlilig1

BDMK VE BANKALARIN OZKAYNAK KARLILIGI (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
a) Finansal Kiralama 19,82 16,66 12,10 12,21 9,61 8,42
b) Faktoring 18,84 13,24 14,01 14,59 15,82 12,42
c) Finansman 0,76 2,19 11,42 17,34 17,05 14,55
d) Bankalar 15,53 18,20 16,44 13,72 12,93 12,73
BDMK TOPLAM (a+b+c) 18,18 14,42 12,83 13,58 12,88 10,64
TOPLAM (a+b+c+d) 15,69 17,99 16,25 13,71 12,93 12,62

Kaynak: BDDK Banka Dis1 Mali Kuruluslar Biilteni ve BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Aylik Biilteni
verilerinden derlenmistir.
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6. SONUC VE ONERILER

Son 200 yilda diinyayr doniistiiren biiyiime siirecinde, diinya niifusu 6, hasila 50 katin
iizerinde artarken diinya ticaret hacmi 540 kat artis gostermistir. Diinyadaki ekonomik
stirecler ve hizli teknolojik gelismeler finans sektdriiniin degismesine neden olurken, bu
hizli gelisim finans kurumlarinin sayisinin artmasinin yani sira yeni finans tekniklerini de
beraberinde getirmistir. Ulkemizde ozellikle 1980 sonrasi liberallesme politikasmin
izlenmesi ile yeni finans teknikleri finans sistemimizde kendine yer bulmustur. Finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin faaliyetleri iilkemizde gelismekte olan yeni
finans teknikleridir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri mevduat toplama
izni olmayan, miisterilerini ¢ogunlukla ulusal/uluslararasi finans kuruluslarindan elde
edilen kaynaklar veya kendi 6zkaynaklari ile finanse ederek iilke kalkinmasina onemli

olgtide katkida bulunan ve daha fazla bulunma potansiyeli olan kuruluslardir.

Finans sistemine hakim olan bankalarin istirakleri banka dis1 sektorden biiyiik pay
almaktadir. Banka dis1 mali sektoriin her ii¢ faaliyet alaninda banka istirakleri sektoriin
bliylik kismini olusturmaktadir. Bankalar riskli miisteri portfoyiine, istirakleri araciligi ile
ulagmay1 tercih etmektedir. Dolayisiyla, banka ve banka dis1 mali sektor birbirinin

tamamlayicis1t konumundadir.

Finansal kiralama, faktoring ve finansman sektorleri 2008 — 2013 yillar1 arasinda 6nemli
Olglide biiylimiis olmakla birlikte biiylimede 2006 yilindan itibaren BDDK’nin
diizenlemelerine, denetimine ve gozetimine tabi olmalarn etkili olurken ayni zamanda sz
konusu sektdrlere duyulan giivenin artmasini saglamistir. Ulkemizde yeni gelismekte olan
finans teknikleri olarak degerlendirilen finansal kiralama, faktoring ve finansman islemleri
daha fazla yayginlagsmasi ile birlikte islem hacminin ve biiyiikliigiiniin artmasinin
beklenmesi dogaldir. Finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin 6zellikle bankalardan fon
saglamakta sikint1 yasayan KOBI’lere, finansman sirketlerinin ise tasit veya konut satin
almak isteyen hane halkina yonelik hizmetlerinin artmasi ile hem banka dis1 mali sektoriin
yayginlagsmasi, finansal piyasalarin derinlesmesi ve sz konusu sirketlerin Tiirk finans

sektoriinde 6nemli bir yere sahip olmasi beklenmektedir.

BDDK diizenlemeleri ile kurumsal yapiya kavusan banka dis1 mali sektdr daha giivenilir

hale gelmis ve reel sektoriin hizmet alma konusundaki var olan endiselerini ortadan
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kaldirmistir. BDDK diizenlemelerine uyum saglayamayan veya intibak siiresi igerisinde
diizenlemelerin 6ngordiigi kosullar1 yerine getiremeyen sirketlerin faaliyetlerine son
verilmistir. Endigelerin ortadan kalkmasi ve kurumsallagma ile birlikte banka dig1t mali
kuruluslar daha fazla isletmeye hitap etme imkani bularak islem hacimlerini artmis,
dolayisiyla sektoriin biiyiimesine ve karliligina olumlu katki saglamistir. Bu calisma
kapsaminda banka dis1 mali sektoriin 2008 — 2013 yillarina iliskin verilerinden
yararlanilarak yapilan analizlerde s6z konusu sirketlerin 2008 — 2012 yillar1 arasinda diinya
genelinde goriilen finansal krizden belirli 6lgiide etkilendikleri, ancak kisa siirede
faaliyetlerine artirarak devam ettikleri goriilmektedir. Ayrica, finansal kiralama
sirketlerinin KDV avantajinin kaldirilmasi neticesinde islem hacimlerinde yavaslama
goriilmiis, ancak tekrar KDV avantajinin getirilmesi ile birlikte sektér canlanmistir. Diger
taraftan, incelenen dénemler arasinda banka dis1 mali sektoriin iyi performans gosterdigi,

sorunlu alacaklarinda gerileme oldugu anlasilmaktadir.

6361 sayili Kanun ve miilga diizenlemeler banka dis1 mali kuruluslarin ana faaliyetleri
disinda faaliyette bulunmalarini yasaklamistir. Bu g¢er¢evede, her bir faaliyet i¢in ayr1 bir
sirket kurulmasi zorunlu kilinmistir. Bu da operasyonel maliyetlerin yiikselmesi, sirketlerin
Olcek ekonomilerinden faydalanamamasi ve sektérde herhangi bir kriz veya karl bir alan
olustugunda diger sektore gegiste esnekligin saglanamamasi anlamina gelmektedir. Bu
sirketler ekonomilerin biiyiimesinde énemli pay1 olan KOBI’lerin ve alternatif finansman
arayisinda olan ticari isletmelerin ihtiya¢ duyduklar1 fona ulasmasinda Onemli rol
oynadigindan, bu sektdriin gelisimi tilkelerin mali piyasalarimin derinlik kazanmasinda ve
olas1 finansal krizlere karsi direncin artmasinda onem arz etmektedir. Dolayisiyla, {i¢
faaliyetin tek bir cati altinda gosterilmesinin banka dist mali sektoriin gelisime 6nemli

katkist olacag: diisiiniilmektedir.

Yakin gelecekte, banka dis1 mali kuruluslarin tek bir cat1 altinda faaliyet gosterme imkan
olmasa dahi, bu sektoriin kendi kanununa kavusmasi ve bankacilik sektoriine kiyasla daha
esnek sekilde diizenlenmeleri, hizla subeleserek miisteri tabanlarin1 genisletmeleri ve
kredilendirme siirecinin bankalara oranla ¢cok daha kisa ve riski yiiksek isletmelerle
calistyor olmalarmin getirdigi daha yiliksek karlilik hususlar1 bir arada disiiniildiigiinde,
banka dis1 mali sektoriin aktif bilylikligliniin ontimiizdeki birkag yillik donemde 6nemli

Ol¢iide artmasi beklenebilir.
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